UVAQ.

Universidad Vasco de Quiroga

“UNIVERSIDAD VASCO DE QUIROGA”

FACULTAD DE CONTADURIA PUBLICA Y ADMINISTRACION

APLICACION DE LAS COBERTURAS DE RIESGO AL TIPO
DE CAMBIO PESO - DOLAR

Qué para obtener el grado de Maestro en Administracion

Presenta

MARIA ELIZABETH NINO MERINO

Asesor ]
M.A. ARTURO TORRES FERNANDEZ

Clave:16PSUO0015P Acuerdo:MAES100816

Morelia, Michoacan Octubre de 2017.



APLICACION DE LAS COBERTURAS DE RIESGO AL TIPO
DE CAMBIO PESO - DOLAR



INDICE

1. INTRODUCCION ........coiiiiieiieiiieieisiteteieie sttt bbbttt se s ses s snseses 2
2. ANTECEDENTES........ooiiiiiiii s 5
3. MARCO CONCEPTUAL........cctiiitii ittt s 13
3.1.  ELMERCADO DE DERIVADOS .......coiviiiiiiiiiiiiiiiiic ittt 13
3.2, OPCIONES FINANCIERAS .....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i 16
3.3. OPCIONES FINANCIERAS DE DIVISAS .....oiiiiiiiiiiiiii i 21
4. CASO PRACTICO.- APLICACION DE LAS OPCIONES FINANCIERAS A LA COBERTURA DEL TIPO
DE CAMBIO PESO = DOLAR ..ottt 23
4.1.  DESCRIPCION DEL CASO ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicitie s 23
4.2.  DATOS ESTADISTICOS DEL TIPO DE CAMBIO PASO - DOLAR .....cocevvvrreeiirernirieiseeee e, 24
4.3.  CALCULO DE LA PRIMA DE COBERTURA DE UNA OPCION EUROPEA DE COMPRA DE
DIVISAS ..ttt bbb r e e e saa e ea 24
4.4, RESULTADOS ...ttt aas s s aas e s 26
5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES..........cccooiiiiiiiiiiiiiniit e 27
6. BIBLIOGRAFIAY FUENTES DE CONSULTA .........oooiiiiiiiiiiiii e 29
7. GLOSARIO DE TERMINOS .........coouiuriiirieiieiieetessie et s s s s esae s s bbb s sasaesenes 30
8. ANEXODS ...ttt e sba e et 35



1. INTRODUCCION

Estados Unidos posee la primera economia del mundo, delante de China, y esta
recién emergiendo de su peor recesion desde los afios 30s. Gracias a un plan de
estimulo presupuestario y monetario de largo alcance, la economia se ha
recuperado y el crecimiento se elevo a 2.6% del PIB en 2015, estimulado por el
consumo privado, las bajas tasas de interés y el dinamismo de la creacion de

empleos.

El afio 2016 estuvo marcado por una campafa presidencial sin precedentes, en que
se enfrentaron la candidata demdcrata Hillary Clinton y el republicano Donald
Trump. Sorpresivamente, este ultimo gand las elecciones, tras una campafa
enfocada en ataques a las élites, la inmigracion y el libre comercio. Una de las
caracteristicas esenciales del programa del presidente Trump es su deseo de
reforzar el proteccionismo y deshacer el legado politico de Barack Obama. La
primera reforma concierne justamente al Obamacare, que permitié reducir a la mitad
el numero de americanos sin seguridad social. Aunque la situacién que hereda
Donal Trump estda muy lejos de la que afront6 Obama en 2008 (crisis de las
hipotecas subprime), aun asi Estados Unidos debe afrontar numerosos desafios. La

deuda publica sigue siendo elevada (cerca de 108% del PIB) y seguira creciendo.

La apreciacion del dolar y el débil crecimiento de las economias europeas y
japonesa afectan a las exportaciones, lo que alimenta un déficit de cuenta
corriente cada vez mayor. El déficit presupuestario sobrepasa 4% del PIB, y debiera
ahondarse si Trump aplica sus promesas de campafa (reduccion de impuestos e
inversiones masivas). En un contexto de regreso de la inflacion, el banco central
americano proseguira sin embargo con sus medidas de contraccion de la politica

monetaria.



El inesperado triunfo de Donald Trump se sintié mas alla de las fronteras de Estados
Unidos y genera profundas interrogantes acerca del lugar que ocupara ese pais en

el mundo de ahora en adelante.

Los mercados globales cayeron después de la eleccion en Estados Unidos y
muchos tratamos de entender lo que esto significa en términos locales. Para México

parece presagiar una nueva era de confrontacion con el vecino del norte.

En Europa y Asia, podria reescribir las reglas de las alianzas modernas, los tratados
comerciales y la ayuda extranjera. Para el Medio Oriente, presagia una posible

alineacioén con Rusia y un conflicto renovado con Iran.

Prometié construir un muro a lo largo de la frontera con México y prohibir
temporalmente el ingreso de musulmanes a Estados Unidos. Cuestiond el
compromiso de Washington con los aliados de la OTAN, hizo un llamado a recortar
la ayuda al extranjero, alabé al presidente Vladimir Putin de Rusia, prometié acabar
con los tratados comerciales internacionales, atacd a China y sugirié a los aliados

asiaticos desarrollar armas nucleares.

México es el tercer socio mas grande de Estados Unidos, después de Canada y
China, gracias a cerca de 531 mil millones de ddlares en comercio de bienes
anuales. Las cadenas de suministro en ambos paises son interdependientes, ya
que articulos y partes estadounidenses se envian a fabricas mexicanas para
elaborar productos que regresaran a Estados Unidos para la venta. Cinco millones

de estadounidenses dependen directamente del comercio con México.

El peso mexicano se desplomé 13 porciento inmediatamente después de la
eleccion, en su mas grande caida de décadas. Se predijo una devaluacion del
peso del 20 por ciento a corto plazo y una recesion mexicana “a medida que
las cadenas de suministro en todo el continente se paralicen y las inversiones

se agoten”.

El dia 8 de noviembre el dolar llegd a cotizarse en 20.74 pesos mexicanos, con una
pérdida del 13.21 por ciento frente al precio de 18.32 registrado antes de que Trump

ganara la presidencia.



La victoria de Trump también sacudié los mercados financieros globales como pudo

verse en la venta frenética de acciones en los mercados asiaticos.

Los precios del petroleo también cayeron en los mercados mundiales. Los contratos
de acciones a futuro del West Texas Intermediate (WTI) cayeron a un minimo de
43.07 délares por barril, un descenso de mas del 4 por ciento desde su ultimo cierre

y su nivel mas bajo desde septiembre.

Los inversionistas también reaccionaron en tiempo real a los primeros resultados y
eso se evidencio en el indice Dow Jones que registré una baja en los contratos de

acciones a futuro de mas del 3 por ciento.

Los mercados de acciones de la region asiatica se han vendido fuertemente porque
los inversionistas se preocupan de que las politicas proteccionistas inicien una

guerra comercial y aminoren el crecimiento.

La encuesta de noviembre sobre las expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado, levantada por el Banco de México, muestra el mayor deterioro
de los ultimos meses, principalmente en lo relativo al tipo de cambio, crecimiento
del PIB e inflaciéon para 2017, afectadas fuertemente por modificaciones en el
entorno politico y econdmico, con la llegada de Donald Trump a la presidencia de

Estados Unidos.

La expectativa de crecimiento econémico para 2016 se mantiene practicamente sin
cambios, en 2.08 % anual. Sin embargo, se revisa fuertemente a la baja la de 2017,
de 2.26% a 1.72% anual.

Por su parte, la subsecretaria de Hacienda, Vanessa Rubio Marquez, afirmé que la
economia “tiene fundamentos solidos para enfrentar la incertidumbre y la volatilidad

financiera internacional”.

Al analizar la gran dependencia econdmica que presenta México ante los Estado
Unidos de Norte América y la gran volatilidad del tipo de cambio Peso - Délar se

penso en la necesidad de proteger la depreciacion de la moneda mexicana con una



cobertura del mercado de derivados y es aqui donde surge la idea original del
presente trabajo. El estudio se justifica porque servira tanto para las personas
fisicas como morales que realizan transacciones en dolares y desean proteger el

tipo de cambio Peso — Ddlar.

Se planteod la hipétesis de determinar si: “Es conveniente adquirir contratos de
opciones financieras para proteger la depreciacion del peso frente al délar a

corto plazo”.

Al desarrollar el presente trabajo pudimos lograr los siguientes objetivos: conocer
los productos derivados de cobertura de riesgo de divisas, en el desarrollo del
mismo aplicamos las féormulas correspondientes para poder determinar el precio
de la prima de cobertura de estos productos derivados. Asi también analizamos
y comparamos la depreciacion del peso frente al délar con el costo de la prima
de cobertura de una opcién financiera y finalmente se concluyé que no es
conveniente la adquisicién de opciones financieras para proteger el tipo de

cambio peso — délar.

2. ANTECEDENTES

Antecedentes de los Mercados Financieros

Los mercados de futuros para productos agropecuarios se desarrollaron para
ayudar a los agricultores, los operadores de silos y los comerciantes de granos a
mejorar sus practicas de comercializacion. En el siglo diecinueve, los precios de los
granos variaban drasticamente en el otofio, los excedentes de las cosechas
propiciaban una acentuada caida de los precios, en la primavera, la escasez de
granos hacia que los precios subieran desmesuradamente, ademas, la falta tanto
de clasificacion como de normas de peso y de medidas provocaban asperas

disputas entre compradores y vendedores.



Este caos hizo evidente que una mayor produccion de granos requeria de un
mercado central amplio y disponible, tanto para los compradores como para los
vendedores y que funcionara todo el afo, fue asi como en 1848, hombres de
negocios fundaron la Chicago Board of Trade (Bolsa de Comercio de Chicago).
Aunque la bolsa fue en un principio un mercado de granos fisicos, tanto los
productores como los usuarios vieron pronto las ventajas de poder hacer contratos

para comprar y vender productos en el futuro cercano.

Estas ventajas adelantadas ayudaban tanto a los compradores como a los
vendedores a planificar a largo plazo y se les conocia como contratos para entrega
futura. Estos contratos establecieron las bases para los contratos de futuros, la
diferencia basica entre un contrato para entrega futura y un contrato de futuros es
la forma en que se negocian. En el caso de contratos para entrega futura, los
términos tales como cantidad, fecha de entrega, calidad y precio los establecen el
comprador y el vendedor, en privado. En los contratos de futuros los términos son
fijos, a excepcion del precio, el cual se establece por medio de subasta publica en

una bolsa determinada.

La suscripcion de contratos para entrega futura ayuddé a resolver el problema de
convenir transacciones a largo plazo entre compradores y vendedores. Sin
embargo, con ello no se controlaba el riesgo financiero producido por cambios
inesperados en los precios debido a malas cosechas, almacenamiento y transporte
inadecuados u otros factores econdmicos. El desarrollo del proceso de la cobertura
mediante contratos de futuros ayudé a reducir al minimo la pérdida que se podia

sufrir en casos de riesgos de fluctuaciones en los precios.

Otro acontecimiento importante en el mercado de futuros fue la presencia de los
especuladores, personas dispuestas a asumir un riesgo previendo una ganancia
debido a un cambio en los precios. Pronto se hizo evidente que la participacién de
los especuladores en el mercado era econdmicamente de beneficio, porque

proporcionaba la liquidez necesaria para absorber la creciente actividad comercial



de las coberturas. Hacia fines del siglo XIX, se introdujeron otras innovaciones
gracias a las bolsas de futuros, entre estas innovaciones surgio la practica de

comprar granos mediante un sistema de pesas y medidas.

También se establecieron normas de calidad para los granos y los procedimientos
de inspeccién. El mercado de futuros ha experimentado un fuerte crecimiento y una
gran diversificacion en el ultimo siglo y medio, incluyendo una lista de productos
negociados siempre en aumento, que abarca desde instrumentos financieros hasta
metales preciosos. El desarrollo de la compra-venta reglamentada de opciones de
contratos de futuros agrego otra dimension al mercado de futuros; sin embargo, de
toda esta innovacion el propdsito principal de esta industria sigue siendo el mismo,
proporcionar un mecanismo eficiente y efectivo para manejar el riesgo de las
fluctuaciones en el precio. De tal forma, las frecuentes y en ocasiones grandes
fluctuaciones de los precios de las mercancias, asi como las grandes distancias
entre los compradores y vendedores, dieron origen a que se estableciera el
“Chicago Board of Trade”. Posteriormente, se establecieron las Lonjas de New York,
Londres, Tokio, Sidney, etc., dado el incremento de las operaciones en el mercado

internacional.

Origen Histoérico

En el siglo XVIl en Holanda se negociaban contratos derivados cuyo activo eran los
bulbos de tulipanes. En Japon surgieron los primeros mercados organizados para
negociar contratos sobre la entrega futura de arroz (activo subyacente). El hecho de
conocer cual seria el precio a recibir o pagar por una cosecha, les generaba tanto
al productor como al comprador afrontar el futuro con mayor tranquilidad. En el siglo
XIX nace en Chicago el primer mercado de derivados moderno, donde se negocian
contratos sobre materias primas (maiz) y en 1973 se crea el primer derivado

financiero sobre tipos de cambio.

Posteriormente, se crearon Mercados de Derivados en los principales mercados

financieros mundiales (Chicago, Londres, Nueva York, Francfort, etc...) donde se



negocian derivados sobre materias primas (commodities) y activos financieros (tipos

de cambios, acciones...).

En 1997, se presenta la crisis asiatica de derivados.

Evolucion de los Derivados en México

El primer antecedente de derivados en México fue el petrobono, en 1977, cuyo
precio se encontraba ligado a los precios del petrdleo y a las tasas de cambio del

dolar. Sin embargo, sus resultados no fueron satisfactorios.

Entre 1978 y 1982 se listaron en el Chicago Mercantil Exchange (CME) futuros del
peso, pero a causa de la alta volatilidad de nuestra paridad se suspendié su

cotizacion.

Entre 1983 y 1987 se listaron futuros sobre acciones en la Bolsa Mexicana de

Valores pero por su bajo volumen no se continué con su negociacion.

Entre 1987 y 1994 el Banco de México disefiéd un mecanismo denominado mercado
de coberturas cambiarias de corto plazo, el cual se oper6 a raiz de la abrogacion
del decreto de control de cambios y estatizacion de la banca, como un mecanismo
de apoyo en la planificacion de operaciones cambiarias, en 1991, aunado a un
proceso de liberacion financiera. Este se estableciéo como un mecanismo que ofrecié
a las personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, un instrumento que les
permitiera proteccién de los riesgos que implican las fluctuaciones cambiarias, al
otorgar a los participantes la certeza de un tipo de cambio frente al dolar de Estados
Unidos para realizar sus operaciones en el futuro, conociendo de antemano los

costos e ingresos de sus transacciones en el extranjero.

De esta manera se buscaba trasladar el riesgo cambiario de aquellos agentes
econdmicos que no deseaban estar expuestos a él (importadores y deudores) a
otros que tienen el riesgo opuesto (exportadores y acreedores) o que deseaban
asumirlo para obtener ganancias mediante su exposicién controlada. Lo anterior era

semejante a una combinacion de operaciones de opcién y futuros sobre tipos de



cambio, pese a que existe la creencia de que los reportos también constituyen una
especie de derivados y cuyos antecedentes son mucho mas remotos (éstos tuvieron

gran auge a raiz de la emision de CETES EN 1978).

Para operarlas unicamente se les solicitaba a los Bancos el apego a determinados

contratos marco y el establecimiento de un manual de politicas y procedimientos.

En la década de 1990, se publicaron las disposiciones relativas a Warrants titulos
opcionales cuya regulacion quedo a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV).

En 1994 el Comité técnico de la Organizacion Internacional de las Comisiones de
Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés) publicé una guia de los principios y
recomendaciones del Comité de Basilea sobre supervision bancaria para derivados,
a raiz de diversos quebrantos financieros mundiales, tales como el del Banco Inglés
Baring. Dicha guia, entre otros aspectos establecia la necesidad de medir el riesgo
de dichos instrumentos; establecer limites; elaborar informes y realizar una
evaluacion administrativa, asi como una revision periddica mediante controles
internos y auditorias, asimismo, practicas sanas de administracion de cada tipo de
riesgo, a saber: i) de crédito, incluyendo el de asignacion; ii) de mercado; iii) de

liquidez; iv) operacional y v) legal.

En 1994 — 1995, la crisis financiera en México, caracterizada por la entrada de
enormes flujos de capital (casi 8% del PIB) y un alto crecimiento del crédito bancario
(se cuadruplicd), un fuerte déficit en cuenta corriente (7% del PIB), lo que produjo
un fuerte endeudamiento por parte de empresas, hogares € instituciones financieras
sin mecanismos adecuados de supervision y regulacién con una toma excesiva de
riesgos ante un ciclo alcista de tasas de interés internacionales y desconfianza,
detonaron la crisis financiera caracterizada por una depreciacién pronunciada de

nuestra moneda y salida masiva de capitales.

En 1995 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) delega en la CNBV y
en el Banco de México, la facultad de supervisar y regular estas opciones dando

lugar a una modificacién del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito. Se



vuelven a negociar derivados en el Chicago Mercantile Exchange (CME). Podria
decirse que en ese afo, con el requisito de cumplimiento de determinados
requerimientos establecidos por el Banco de México, los cuales tenian como
finalidad fomentar la cultura de riesgos y evitar quebrantos en operaciones
derivadas, se autorizé a gran parte de los bancos y casas de bolsa su operacion,

retomando las recomendaciones establecidas por el IOSCO.

En 1996 se negocian derivados de tasas en el CME sobre bonos Brady. Se emite
regulacion para realizar operaciones a futuro por parte de bancos y casas de bolsa

en mercados extrabursatiles (OTC).

En 1998 se funda el Mercado Mexicano de Derivados (Mex Der) con la finalidad de
crear un mercado organizado de derivados en nuestro pais, y asi ofrecer
mecanismos de cobertura sobre las principales variables econdmicas que afectan
a la empresa mexicana (divisas, indices, acciones, tasas de interés sobre titulos de
deuda). Uno de los problemas que enfrento, fue la falta de instrumentos financieros
y la falta de profundidad de los mercados que permitiese a los participantes la
diversificaciéon de sus portafolios y la cobertura de riesgos. Actualmente, es el
mercado mas dinamico en cuanto a la operacion de derivados sobre la Tasa de

Interés Interbancaria de equilibrio a 28 dias.

Cabe sefalar que en ese mismo ano se realizé una revision a la norma internacional
de contabilidad (International Accounting Standard) IAS 22, en la que se incluye el
precepto de valor razonable o justo (fair value) y la norma contable NIC 39, la cual
sefiala mecanismos de valuacién, inclusive para los derivados combinados
(hibridos), solicitando su contabilizacion como derivados independientes y se
introducen mecanismos de valuacion para los derivados que no corresponden a
operaciones de cobertura. En México, no fue sino hasta la reciente publicaciéon de
la Norma C10, por parte del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, en la que
se incorporaron dichos conceptos, siendo necesario diferenciar entre derivados de

especulacion y los de cobertura, ya que su tratamiento seria distinto.

La CNBV emite la circular 1423 de administracion de riesgo el 25 de enero de 1999,

la cual en parte retoma los lineamientos de Basilea, siendo de mayor alcance que
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los requerimientos establecidos por el Banco de México ya que es de cumplimiento
obligatorio y no como requisito para operar determinados productos financieros y es

para toda la institucion y no sélo para determinadas areas.

En enero del 2001, el comité de Basilea Il realiz6 recomendaciones tendientes a
adoptar modelos de riesgo operacional y de crédito aunados al esquema de
capitalizacion; es decir, ahora los bancos tendran que crear reservas preventivas e
incrementar capital ante cualquier tipo de riesgo, lo cual quedd de manifiesto en las
reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de Banca

Multiple emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El 26 de diciembre de 2002, Banco de México y la CNBV emiten la circular 10266,
dirigida a las instituciones de crédito y a las casas de bolsa a fin de regular el
régimen de operaciones financieras derivadas, permitiendo la realizacién de mayor
numero de operaciones derivadas y desregulando dicha actividad, siguiendo los

esquemas adoptados en paises como Estados Unidos.

En octubre de 2003 la Organizacién para la Cooperacién y Desarrollo Econdmicos
(OCDE) establecio, a raiz de diversos acontecimientos como las quiebras de
ENRON vy la publicacion de la Ley Sarbanes Oxley, determinados principios de
Gobierno Corporativo a efecto de que las instituciones utilicen su capital de manera
eficaz, bajo las premisas de respeto de los derechos de los accionistas y trato
equitativo con la finalidad de mantener la confianza de los inversionistas, y con ellos

atraer capitales; sin embargo poco se ha hecho en este sentido en nuestro pais.

En diciembre de 2006 se realizan una serie de reformas a la legislacion financiera,
y especificamente, el 26 de diciembre de 2006, el Banco de México emite la Circular
4/2006, actualmente en vigor, mediante la cual se dan a conocer las Reglas a las
que deberan sujetarse las instituciones de banca multiple, las casas de bolsa, las
sociedades de inversion y las sociedades financieras de objeto limitado, en la

realizacidn de operaciones derivadas.

Cabe sefialar que tratdndose de operaciones de cobertura, ningun intermediario

requiere de autorizacion para operar derivados (el problema es que resulta dificil

11



identificar cuales son las operaciones de cobertura), en tanto que los derivados de
crédito son exclusivos para los bancos. Tratandose de Sociedades de Inversién
quedan sujetas a unas reglas especiales expedidas por la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores.

En enero de 2008 se modificaron las Reglas para los requerimientos de
capitalizacion de las instituciones de crédito, con lo cual a partir de dicho mes los
activos sujetos a riesgo total se integran de tres componentes: activos sujetos a
riesgo de crédito, activos sujetos a riesgo de mercado y activos sujetos a riesgo
operacional. Las modificaciones a las reglas también afectaron la metodologia de
calculo de los activos sujetos a riesgo de crédito, con el fin de obtener una medicién
mas adecuada del nivel de riesgo a través de sistemas de calificacion de la calidad

crediticia de los deudores.

En diciembre de 2008, afno de la crisis financiera internacional, se reportaron
pérdidas significativas en este mercado por el abuso de estos instrumentos,
basicamente por parte de personas morales, cuyo impago ha generado pérdidas
por incumplimiento de pago (riesgo de crédito) a diversos bancos, como es el caso
de la Comercial Mexicana (2 300 millones de ddlares), con lo cual queda de
manifiesto la necesidad, no de relajar, sino reorientar la estrategia en el uso de estos
instrumentos y en el movimiento de flujo de capitales que ha derivado en fuertes
incrementos en la volatilidad de los mercados financieros, sobre todo en economias

débiles como la nuestra.

Para el 2009, las expectativas de crecimiento, tanto para las economias avanzadas
como para las emergentes, fueron significativamente a la baja, acentuandose esta
tendencia particularmente a partir de la quiebra de Lehman Brothers. En términos
de inflacién, coincidiendo con el mismo evento, se observd también una disminucion
abrupta en las expectativas de inflacion. Una caracteristica importante de este
episodio de recesion es que ha afectado de manera significativa a la produccién

industrial mundial.
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3. MARCO CONCEPTUAL

3.1. EL MERCADO DE DERIVADQOS
Los mercados de futuros y opciones han cobrado en los ultimos afnos una

importancia creciente en el mundo de las finanzas y la inversion.

Ante las dificultades actuales que compradores y vendedores de productos tienen
al realizar operaciones de intercambio, se han incrementado los volumenes de
comercializacion con los instrumentos denominados Contratos a Futuro, que se
negocian en los principales centros financieros internacionales. De hecho, el TLC y
la definitiva y total apertura comercial de México, implica mayor volatilidad de los
precios, que hace necesaria la practica usual de estos mecanismos por ser de uso
generalizado entre las empresas que se desenvuelven en los mercados

internacionales.

Todas las empresas que ingresan a los mercados del exterior o las que se enfrentan
a competidores foraneos y que desean mantener parte del mercado doméstico,
deben incluir en sus estrategias financieras y de comercializacién las Coberturas
con Futuros. Otra funcion econémica importante de los mercados de futuros es la
cobertura. Por medio de la cobertura se compran y venden contratos de futuros para
contrarrestar los riesgos de cambios adversos en los precios en el mercado fisico.
Este mecanismo de transferencia del riesgo ha hecho de los contratos de futuros
elementos indispensables para las companias e Instituciones financieras en todo el

mundo.

Los Mercados de Futuros, independientemente de como estén organizados y
administrados, existen porque proporcionan dos funciones econdmicas vitales en el
mercado, la determinacion de los precios y la transferencia del riesgo; es decir, la
bolsa no compra ni vende ninguno de los contratos que se intercambian en sus
instalaciones, ni establece precios. La bolsa proporciona un lugar donde sus
miembros pueden reunirse para realizar transacciones, con contratos de futuros y

opciones sobre futuros. En los pisos de contrataciones a medida que convergen las
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necesidades y las expectativas de especuladores y comerciantes en cobertura de

riesgos, las operaciones se concretan y surgen nuevos precios.

En la medida en que las necesidades y expectativas de los compradores y
vendedores de coberturas y de los especuladores convergen en el piso de remates
de la bolsa, se efectuan negocios y la informacién sobre los precios llega a
conocerse a nivel mundial, esta informacion sobre los precios es utilizada como un
parametro en la determinacion de los valores de un producto o un instrumento

financiero en particular, en una fecha y hora determinadas.

Otra funcién econdmica importante de los mercados de futuros es la cobertura. Por
medio de la cobertura se compran y venden contratos de futuros para contrarrestar
los riesgos de cambios adversos en los precios en el mercado fisico. Este
mecanismo de transferencia del riesgo ha hecho de los contratos de futuros
elementos indispensables para las companias e Instituciones financieras en todo el

mundo.

Los compradores y vendedores de coberturas pueden ser individuos o compainiias
que son o tienen planes para ser duefios de un producto fisico; como pueden ser:
el maiz, la soya, el trigo, los Bonos de Tesoreria de los Estados Unidos, pagarés,
etc. y temen que el precio del producto pueda cambiar antes de que lo compren o
lo vendan, ya que no se pueden evitar las diferentes fluctuaciones de los precios,
en todos los sectores de la economia, por consiguiente todo el que busca proteccion
contra cambios adversos en los precios del mercado fisico, puede usar los

mercados de futuros y/u opciones como medio de cobertura.

Comparacioén entre los mercados OTC y los mercados organizados

Histéricamente los mercados de opciones eran mercados OTC (Over-the-Counter),
en los que los contratos se negocian de opciones financieras y productos
estructurados, forma bilateral y el riesgo de incumplimiento (riesgo de contrapartida)
es asumido por ambas partes. La principal innovacion que incorpora la aparicion del

CBOE como primer mercado organizado de opciones es la existencia de una
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camara de compensacion que se interpone entre ambas partes y que «asume»

todos los riesgos de contrapartida del mercado de opciones.

Por el contrario, podemos observar como en un mercado OTC de opciones, el riesgo
de contrapartida es asumido por los compradores de los contratos. Una sintesis de
las diferencias entre los mercados OTC y organizados de opciones, se deduce que
mientras que en los mercados OTC, los contratos son a medida, en los mercados
organizados los contratos estan plenamente estandarizados en términos de:

_ Vencimiento

_ Precio de ejercicio

__ Tipo de opciéon, CALL o PUT.
Cada vencimiento especifico para un precio de ejercicio dado y modalidad de opcién
(CALL o PUT) da lugar a una SERIE de opciones.
En segundo lugar, la fluctuacién de precios de las opciones en los mercados OTC
es libre, mientras que en los mercados organizados existen siempre limites minimos

y en algunos, también limites maximos.

Para concluir diremos que los Mercados de Futuros son:
Una transaccion de mercancias estandarizada en calidad y cantidad, cuyas

operaciones se realizan en la bolsa, que es el organismo que controla y autoriza el
buen manejo de las operaciones, mismas que se liquidan sin consentimiento de la
contraparte, con la entrega fisica de las mercancias en lugares especificos y en

plazos preestablecidos.

Los mercados de futuros existen para facilitar la transferencia de riesgos financieros,
lo cual es utlizado por algunos miembros de la comunidad Bancaria.
Particularmente, los prestamistas agropecuarios se han enfocado en el uso de los
mercados de futuros y opciones para desarrollar mejores métodos de administracion
de riesgo.

El factor riesgo crece en importancia a medida que el mundo se expone a la

creciente volatilidad de precios y tasas de interés fluctuantes. La industria agricola
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de los Estados Unidos ha aprendido quizas mejor que cualquier otra, a manejar la
incertidumbre, pero en los ultimos afios se ha acentuado esta incertidumbre y esto
se debe en parte a los efectos de la inflacion y a la emergencia de un mercado

global para las mercancias agropecuarias.

3.2. OPCIONES FINANCIERAS

¢, Qué es una opcién?

Una opcién la podemos definir como un contrato que da derecho a su poseedor a
vender o comprar un activo a un precio determinado durante un periodo o en una
fecha prefijada. Es decir, las opciones incorporan derechos de compra o derechos
de venta, por lo que una primera clasificacion que podemos realizar es entre
opciones de compra u opciones CALL en la terminologia al uso y opciones de venta
u opciones PUT. Los términos CALL (llamar) y PUT (poner) tienen su origen en el
mercado OTC de opciones que comenzd en el siglo XIX en los Estados Unidos, que
eran las denominaciones utilizadas por los operadores. El activo sobre el que se
instrumenta la opcién se denomina el activo subyacente. El precio de compra o de

venta garantizado en la opcion es el precio de ejercicio (Strike).

Por otra parte, si la opcidn se puede ejercer en cualquier momento desde la fecha
de su adquisicion hasta la fecha de ejercicio, se dice que la opcidn es americana.
Por el contrario, si la opcion solo se ejerce en una determinada fecha se habla de
una opcion europea. Esta clasificacion entre opciones americanas y europeas tiene
un origen historico. En los Estados Unidos de América, las opciones sobre acciones
tradicionalmente se han podido ejercer en cualquier dia desde la fecha de

adquisicidon hasta su vencimiento.

En cambio, cuando surge el primer mercado organizado de Europa, la European
Option Exchange (EOE) de Amsterdan en 1977, sus promotores deciden que los
contratos negociados en dicho mercado tendrian una unica y exclusiva fecha de

ejercicio. Durante unos pocos anos, fue cierto que la clasificacion entre opciones
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americanas y europeas se correspondia con las caracteristicas de los contratos
negociados en ambos continentes. Hoy en dia, se negocian ambas modalidades en
las diferentes plazas financieras mundiales, por o que su acepcién geografica no
tiene gran sentido. Lo que si es un hecho es que existe una tendencia en los
mercados organizados a utilizar principalmente: las opciones americanas por su

mayor flexibilidad.

En un contrato de opcion, los derechos y obligaciones, en consecuencia, la posicion
ante el riesgo del comprador y del vendedor, son asimétricas. Asi, el comprador
tiene el derecho (no la obligacion) de comprar o vender, es decir, ejercer la opcidn
en el plazo correspondiente a la misma. Sin embargo, el vendedor soélo tiene
obligaciones, en el sentido de que tendra que vender o comprar si el poseedor de
la opcién decide ejercerla y en caso contrario, no hara nada. Evidentemente, los
compradores ejerceran las opciones cuando la evolucién de los precios de mercado
del activo subyacente les permita obtener beneficios con el ejercicio. Precisamente
estos beneficios del ejercicio de las opciones suponen pérdidas para los
vendedores, por lo que el riesgo asumido por ambas partes es muy distinto. En vista

del razonamiento anterior, nos podriamos preguntar:

¢ Por qué un agente econémico vende una opcion?

La respuesta es muy simple: porque recibe una compensacion monetaria del
comprador.

Es decir, los contratos de opcion tienen un precio, denominado generalmente prima,
que debera compensar al vendedor por el riesgo que asume. Adicionalmente, las
opciones se pueden clasificar segun el activo subyacente sobre el que se
instrumentan. Asi, se habla de opciones sobre el contado, sobre instrumentos a
plazo (forward) y sobre futuros. En las primeras, el ejercicio supone una
compraventa al contado del activo subyacente. Las segundas, facilitan al comprador
de la opcion posicionarse como adquirente o vendedor de un contrato forward (en
divisas, tipos de interés, etc.) ejerciendo la correspondiente opcién. En las ultimas

el ejercicio se traduce en una posicién de compra o venta de un contrato de futuros,
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dentro de un mercado especializado en estos instrumentos. Los tres tipos de
opciones se negocian hoy en dia, ya que tienen su utilidad especifica, aunque es
preciso indicar que los contratos con un mayor crecimiento en los ultimos afios, son
las opciones americanas sobre futuros.

Por ultimo, la naturaleza del activo subyacente nos permitiria diferenciar entre

centenares de opciones distintas.

Primera clasificacion
Opciones de compra u opciones Call

Opciones de venta u opciones Put

El activo sobre el que se instrumenta la opcion se denomina activo subyacente

El precio de compra o de venta garantizado en la opcion es el precio de ejercicio
(strike)

Si la opcion se puede ejercer en cualquier momento, desde la fecha de su
adquisicion hasta la fecha de ejercicio se dice que la Opciéon es Americana.

Si la opcion solo se ejerce en una determinada fecha se habla de una Opcidn
Europea.

CONTRATO DE OPCION

COMPRADOR

VENDEDOR

DERECHOS

OBLIGACIONES

DERECHOS

OBLIGACIONES

Derecho de
comprar o vender.
Ejercer la opcidn
en el plazo
correspondiente a

la misma.

No obligaciones

No derechos

Solo tiene
obligaciones.

Vender o comprar
si el poseedor de

la opcion quiere

ejercerla.
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Las opciones pueden clasificarse de acuerdo al activo subyacente sobre el
que se instrumentan:

-Opciones sobre acciones

-Opciones sobre divisas

-Opciones sobre tipos de interés y/o instrumentos de deuda

-Opciones sobre indices bursatiles

-Opciones sobre mercancias (Commodities)

Opciones sobre mercancias (Commodities)

Las materias primas juegan un papel muy importante en nuestra vida, millones de
ddlares son invertidos en commodities cada dia. Pero como saber identificarlos:
Los commodities son uniformes, es decir una onza de oro o un barril de petréleo es
igual en cualquier lugar. Las diferencias estan en el costo de transporte,
composicidon y algunos otros temas. El petréleo que viene de Texas y aquél que es
de Venezuela son similares en muchos aspectos, pero se intercambian en

mercados distintos y tienen precios diferentes.

Los commodities pueden intercambiarse en mercados en tiempo real o en futuros.
La mayoria de los commodities son intercambiados en manera de futuros, y lo que
se intercambia no es la fruta (naranja) en si o el barril de petréleo, sino un contrato
para comprar o vender a cierto precio en un momento acordado en el futuro.

El que hablemos del futuro implica que puede haber fluctuaciones en los precios a
lo largo del tiempo y con ello buenas oportunidades para inversionistas que se

arriesgan a esa volatilidad para tener ganancias.

La meta en los commodities es comprar barato y vender caro y por ello tiene su
riesgo. Lo que las convierte realmente atractivas es su apalancamiento y que se
pueden intercambiar a un margen muy bajo y se comercian en contratos, cada
commoditie tiene su tick (cantidad de fluctuacion minima del precio) y su tamafio

minimo de contrato.
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Los Commodities se clasifican en diversos grupos:

» Granos, soja, trigo, maiz, avena o cebada.
» Algododn, jugo de naranja, café, azucar o cacao. El concentrado congelado
de jugo de naranja (FCOJ)

» Energia: petroleo crudo, combustible, gas natural, etanol o nafta.

Y

Metales: oro, plata, cobre, platino, aluminio o paladio.

» Carne: ganado bovino vivo, ganado porcino vivo, manteca o leche. Los
precios del ganado estan también vinculados a los precios de los granos ya
que es con lo que se alimenta a estos animales.

» Financieros: bonos de 30 afos, notas de 10 afios, eurodollar o fondos

federales a 30 dias.

Los commodities y las inversiones

En el pasado la gente no invertia en commodities porque se requeria de tiempo,
dinero y experiencia. Hoy existen varias rutas para acceder a los mercados que
hacen sencillo para el inversionista promedio participar en ellos.

Aun cuando los contratos de futuros ofrecen la manera mas directa de participar en
los movimientos de los precios, otras inversiones con distintos perfiles de riesgo e

inversion pueden también ofrecer una exposicion a los mercados de commaodities.

Diferencias entre Mercados OTC y Mercados Organizados
-En el Mercado OTC los contratos se negocian de forma bilateral y el riesgo de

incumplimiento (riesgo de contrapartida) es asumido por ambas partes.

-La principal innovacién que incorpora la aparicion del primer mercado organizado
de opciones es la existencia de una camara de compensaciéon que se interpone
entre ambas partes y que asume todos los riesgos de contrapartida del mercado de

opciones.
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-En los mercados organizados utilizan mecanismos de subasta para el
establecimiento de los precios.

-En el mercado OTC el precio se establece por negociacion entre comprador y
vendedor.

-Los mercados OTC proporcionan una mejor cobertura ya que es a medida, aunque
el comprador debe asumir el riesgo de contrapartida.

-En general es mas seguro, facil y rapido tomar y cerrar posiciones en los mercados
organizados aunque los costos de transaccion (financiacion de margenes vy

comisiones) pueden ser mayores

Camara de Compensacion

La camara de compensacion reduce el riesgo de contrapartida asumido, exigiendo
a los operadores depdsitos en garantia.

Los depdsitos son revaluados (marked to marked) diariamente, para reflejar
posibles pérdidas o beneficios de la posicién de venta de opciones.

Generalmente, los intermediarios (brokers) de futuros y opciones exigen a sus
clientes un depdsito superior al exigido por la cdmara para evitar tener que estar

pidiendo diariamente a sus clientes depdsitos adicionales.

3.3. OPCIONES FINANCIERAS DE DIVISAS

A finales de la década de los setenta surgen los contratos de opciones de divisas
principalmente en los mercados de cambios de Londres, y Nueva York, la Bolsa de
Filadelfia fue la primera en crear el Mercado Organizado de opciones en divisas y
posteriormente otros mercados de futuros y acciones van introduciendo en sus
negociaciones contratos de opciones sobre divisas al contado o sobre futuros en
divisas.

Actualmente los mercados mas importantes a nivel mundial son:

-Chicago Mercantile Exchange, en cuanto a la negociacion del ddélar americano

contra otras divisas
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- New York Board of Trade tiene lugar gran parte de la negociacién de opciones
sobre tipos de cambio cruzados, es decir entre divisas distintas del délar USA, por
ejemplo, euro contra yen.

El activo subyacente en los contratos de opciones en divisas puede ser una
determinada divisa negociada en el mercado de contado en el momento de ejercicio
del derecho, o bien un contrato de futuros en divisas.

En el caso de opciones sobre futuros, si se opta por ejercer, el vendedor de la opcion
pagara al comprador la diferencia entre el precio corriente del contrato de futuros y
el precio del ejercicio de la opcion. Esta liquidacion ha de hacerse en efectivo y por
diferencias debido a que en los contratos de futuros diariamente se calcula, por
parte de la Camara de compensacion, los resultados (marking to market) para las

partes contratantes.

Por otra parte, al lado de estos mercados “organizados” se han desarrollado
mercados interbancarios, también denominados mercados OTC (Over the Counter)
de opciones en divisas, siendo las principales plazas de contratacion Londres y
Nueva York. Los contratos que se negocian en estos mercados se disefian en
funcion de las necesidades de ambas partes porque no estan estandarizados. A

estos mercados acuden los inversores institucionales y las empresas financieras.

Las ventajas en las opciones bursatiles son la transparencia en la determinacién de
las primas, su facilidad de acceso para individuos y pequefias empresas, el menor
riesgo de contrapartida, su liquidez y la no exigencia de medios especializados para

seguir las posiciones.
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4. CASO PRACTICO.- APLICACION DE LAS OPCIONES FINANCIERAS A
LA COBERTURA DEL TIPO DE CAMBIO PESO — DOLAR

4.1. DESCRIPCION DEL CASO
Se calculara el precio de la prima de cobertura que se pagaria para proteger el tipo

de cambio peso — ddlar a un plazo de un mes, con una Opcion Financiera Europea

de compra, en un periodo comprendido desde enero del afio 2000 hasta enero del

ano 2017, comparando la cantidad pagada en la prima de cobertura con la cantidad

ejercida al final del plazo de cada contrato de cobertura y asi comprobar la

conveniencia de adquirir el producto derivado para proteger la depreciacion del peso

frente al dolar a un corto plazo.

Para lo cual se seguiran los siguientes pasos:

Se investigara los tipos de cambio peso — ddlar oficiales emitidos por el banco
de México, asi como las tasas de los certificados de la Tesoreria de la
Federacion en cada periodo que se analizara desde enero del afno 2000
hasta enero del afio 2017.

Se determinara la volatilidad del tipo de cambio peso — ddlar en cada periodo

de enero de cada ano.

Se calcularan las variables que se utilizan para determinar la red de
probabilidad de precios del tipo de cambio peso — dolar (Mostradas en el
apartado 4.3)

Con las variables anteriores se determinaran los aumentos y disminuciones
del tipo de cambio peso — ddlar con relacion a la volatilidad, con una red de
probabilidad.

Considerando los aumentos de la red de probabilidad anterior se determina
el precio de la prima de cobertura que se pagara para proteger el tipo de

cambio a un periodo de un mes a la alza.
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Conociendo la prima de cobertura anterior se comparara con el aumento real
que tuvo el tipo de cambio peso — ddlar y asi probar si es conveniente el pago
de la cobertura, considerando que debe ser mayor la depreciacién del peso

con respecto a lo que se paga en la opcion financiera.

Una vez teniendo los resultados comparativos de cada periodo, se podra

concluir si es conveniente el uso de las coberturas.

Con los resultados obtenidos se obtendra una grafica comparativa entre el

precio de la prima de cobertura y la depreciacién del peso frente al ddlar.

4.2. DATOS ESTADISTICOS DEL TIPO DE CAMBIO PASO - DOLAR
Para el calculo se consideran los datos oficiales reportados por el Banco de México

en cada periodo, sobre el tipo de cambio peso — délar y tasa de CETES a 28 dias.

(Ver Anexos)

4.3.CALCULO DE LA PRIMA DE COBERTURA DE UNA OPCION EUROPEA DE

COMPRA DE DIVISAS

Se aplicaran las formulas que utiliza el Mercado de Derivados para determinar el

precio que se paga por una accion de este tipo mostradas a continuacion.

PI XI=LN(PI/PI-1) (XM-XI)*(XM-XI)

PESO X DOLAR FACTOR LOGARITMICO FACTOR POR MEDIA

Pl Corresponde al Tipo de Cambio Peso ante el Délar, con respecto al
Mes indicado en México: Tipo de cambio FIX (pesos por ddlar, cotizacidon
diaria y promedio mensual y anual)

Xl Es el Factor Logaritmico, correspondiente al valor del tipo de cambio
del mes actual (Pl) en comparacion con el mes anterior (Pl -1).

XM Esla Media correspondiente a todos los Factores Logaritmicos del afio

que se esta analizando.
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N Constante correspondiente al numero de Periodos, los meses del afio
menos uno, debido que los factores calculados inician siempre en el mes de
Febrero.

SM Es la sumatoria de todos los valores obtenidos correspondientes al

calculo de aplicar la formula (XM-XI)*(XM-XI), en cada uno de los meses del

ano.

NUMERO DE PERIODOS
MEDIA DE XI
SUMATORIA

VOLATILIDAD MENSUAL

VOLATILIDAD AMUAL
AUMENTO DEL PRECIO EMN BASE A

LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECIO EN

BASE A LA VOLATILIDAD
PROBABILIDAD DE ACIERTOS
PROBABILIDAD DE ERROR
FACTOR DE ACTUALIZACION
CETES
Posible
cambio peso dolar en base a la
volatilidad

del tipo de

Posible
cambio peso dolar en base a la
volatilidad

del tipo de

Diferencia entre el aumento del
tipo de cambio y el precio actual
PRECIO de la prima de cobertura

Vv Volatilidad Mensual, es una medida de la frecuencia e intensidad de

MESES DEL ANO - 1
SUMA(XI) / N
SUMA((XM-XI)*(XM-XI))
(SM/N-1)7{0.5)

V * (127{0.5))

e ((VA)*{(1/12)0.5))

1/uU
1-d fu-d
1-p
en ((In{1+))*(1/12))

Tabla de Cetes Diciembre 2000

(Dolar Diciembre) * U

(Dolar Diciembre) * d

Posible - (Dolar Diciembre)

(DIF *p) /R

los cambios del precio de manera mensual.

VA \Volatilidad Anual, es una medida de la frecuencia e intensidad de

los cambios del precio de manera anual.
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4.4. RESULTADOS

A continuacién se muestra la tabla de resultados obtenida en las variables para

determinar la prima de cobertura y el precio de la misma:

ANO ‘ PRECIO DE COBERTURA ‘ DIFERENCIA PESO - DOLAR PERDIDA O GANANCIA

2000 0.09 0.30 0.21
2001 0.08 -0.11 -0.19
2002 0.09 0.26 0.17
2003 0.29 -0.29 -0.58
2004 0.08 0.03 -0.05
2005 0.06 0.11 0.05
2006 0.10 -0.18 -0.28
2007 0.09 -0.01 -0.10
2008 0.37 0.19 -0.18
2009 0.29 0.06 -0.23
2010 0.18 -0.14 -0.32
2011 0.29 0.34 0.05
2012 0.31 -0.18 -0.49
2013 0.16 -0.10 -0.26
2014 0.11 0.90 0.79
2015 0.19 0.84 0.65
2016 0.42 -0.02 -0.44
2017 0.23 -0.38 -0.61

En la Tabla anterior se muestra el precio de la prima de cobertura en cada afo, la
depreciacion del peso frente al délar en el mismo periodo y la diferencia que existe
entre el pago de la prima de cobertura y la devaluacion del peso, indicando con
signo negativo los casos en que fue mayor el pago de la cobertura que la
devaluacion del peso, pudiéndose observar que en la mayoria de los periodos

fueron negativos los resultados.
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Grafica Comparativa

o— Serie A e— Serie B

En la grafica anterior se muestran los resultados del precio de la prima de cobertura
con opciones financieras para cada periodo desde el afo 2000 al 2017, asi como la
depreciacion del peso frente al délar en el mismo periodo, observando que la curva
del precio de cobertura se encuentra mas arriba que la curva de la devaluacion del

peso en cada uno de los periodos.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En respuesta a la hipotesis “Es conveniente adquirir contratos de cobertura
de riesgo con opciones financieras para proteger la depreciacion del peso
frente al délar a corto plazo”, se concluye en base a los resultados de la Tabla
4.4, que el precio de la prima de cobertura que se paga para proteger el tipo
de cambio, resulta mayor esta prima que la depreciacion del peso frente al
ddlar, por lo que se obtiene en la mayoria de los casos una pérdida al
comparar la cantidad ejercida contra el precio pagado, es decir, que lo que se
paga de cobertura es mayor a la depreciacion del peso. Lo anterior es debido
a que al presentarse una devaluacion del peso, aumenta la volatilidad del tipo
de cambio, lo que da por resultado un precio mayor de cobertura, en forma
directamente proporcional. Por lo anterior se concluye que para el periodo
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analizado, NO RESULTA CONVENIENTE ECONOMICAMENTE EL USO DE
OPCIONES FINANCIERAS, PERO SI ES CONVENIENTE EN CUANTO A LA
DISMINUCION DEL RIESGO FINANCIERO.

Las recomendaciones que se pueden dar para el uso de este producto

derivado es que al igual que cualquier seguro de cobertura, no es aplicable
para obtener una ganancia econémica, sino para evitar una pérdida mayor en
casos de alta probabilidad de riesgo que se pudiera presentar en los mercados

financieros.
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e Fuentes en Linea del Tipo de Cambio:
https://www.google.com.mx/url?sa=t&rct=j&qg=&esrc=s&source=web&cd=3&
cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiZ1aeXh5bVAhWn7oMKHbGvBIOQFggtMAI
&url=http%3A%2F %2Fwww.cefp.gob.mx%2Fintr%2Fe-
stadisticas%2Festa38.xIs&usg=AFQjCNErd-
ZaiDPEXWWKxDCjyXQJx8taMg

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoriolnternetAction.do?

accion=consultarCuadro&idCuadro=CF102
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7. GLOSARIO DE TERMINOS

Activo subyacente: Es el objeto o materia prima, divisa sobre el que se instrumenta

la accion.

Acciones: Titulo que representa la propiedad de su tenedor sobre una de las partes

iguales en que se divide el capital social de una sociedad andnima.

Bono Brady: Obligacion emitida por gobiernos soberanos de mercados

emergentes en sustitucion de deuda bancaria como consecuencia de una

renegociacion entre el deudor y sus acreedores.

Broker: Intermediario

Call: Opciones de compra

CME: Chicago Mercantil Exchange

CNBYV: Comision Nacional Bancaria y de Valores

Cobertura: Es una estrategia financiera que sirve para cubrir el riesgo de una
inversion realizando la posicion financiera opuesta mediante un activo
financiero o un derivado financiero.

Deficit: Cantidad que falta a los ingresos para que se equilibren con los gastos.

Depreciacion: Desgaste fisico que experimentan por el uso y/o transcurso del
tiempo los activos de una empresa,

Derivados: Un derivado financiero o instrumento derivado es un producto
financiero cuyo valor se basa en el precio de otro activo. El activo del que
depende toma el nombre de activo subyacente, por ejemplo el valor de un
futuro sobre el oro se basa en el precio del oro.

Diversificar: Es el proceso mediante el cual los agentes reducen el riesgo de sus
inversiones a través de la colocacion de sus recursos en titulos con
caracteristicas diversas.

Divisa: Moneda extranjera manejada en el comercio internacional.

Estatizaciéon: Proceso por el cual una empresa o sector econémico pasa a ser

controlado directamente por el Estado.
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Especuladores: Personas dispuestas a asumir un riesgo previendo una ganancia,
debido a un cambio en los precios.
EOE: European Option Exchange

Ejercer una opcién: El comprador tiene el derecho de comprar o vender en el plazo

Correspondiente de la misma.

Fluctuaciones en el precio: El precio varia de acuerdo a las condiciones de oferta
y demanda, estructura del mercado, disponibilidad de la informacién de los

compradores y vendedores, capacidad de negociacion de los agentes, etc.

Forward: Instrumento financiero derivado, es un contrato a largo plazo entre dos
partes para comprar o vender un activo a precio fijado y en una fecha determinada.
La diferencia con los contratos de futuros es que los forwards se contratan en

operaciones Over The Counter es decir fuera de mercados organizados.
Hibridos: Derivados combinados.
I0SCO: Organizacion Internacional de las Comisiones y Valores.

Indices de precios: Procedimiento estadistico utilizado para facilitar el analisis de

la evolucion de los precios de algun sistema en particular.

Indice Dow Jones: Probablemente el indice de precios mas conocido y uno de los
mas utilizados en la Bolsa de valores de New York. El creador de este indice fue

Charles Dow, y en su honor se tomo este nombre.
IAS: International Accounting Standard.

Inflacion: Alza generalizada en los precios de los distintos bienes y servicios de
una economia. El alza en los precios es consecuencia de la descompensacion entre
un crecimiento en exceso de la base monetaria (cantidad de dinero en circulacion
en la economia en un momento determinado) en relacion con el crecimiento del

sector real de la economia (Crecimiento en la produccion de bienes y servicios). Es

31



muy comun considerar, equivocadamente, a la inflacibn como una causa en vez de

un efecto.

MexDer : Es la bolsa de derivados de México.

OTAN: Organizacién del tratado del Atlantico Norte.

OTC: Over The Counter (Mercado no organizado).

OCD: Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econdémico.

Opcion: Es un contrato que da derecho a su poseedor a vender o comprar un activo

a un precio determinado durante un periodo o en una fecha prefijada.

Opcién americana: Esta opcion se puede ejercer en cualquier momento desde la

fecha de su adquisicion hasta la fecha de su ejercicio.
Opcidén europea: Esta opcidn solo se ejerce en fecha determinada.

PIB: En macroeconomia, el producto interno bruto (PIB), conocido también como
producto interior bruto o producto bruto interno (PBI), es una magnitud
macroecondmica que expresa el valor monetario de la producciéon de bienes y
servicios de demanda final de un pais (0 una region) durante un periodo

determinado de tiempo.

Petrobonos: Su nombre técnico es Certificados de Participacién Ordinarios y
representan los derechos de sus tenedores sobre determinada cantidad de petroleo
crudo. Cuentan, ademas, con garantia del gobierno y ofrecen rendimientos tanto a
través de intereses como de ganancias de capital (estas ultimas se asocian al precio
internacional del petrdleo y al tipo de cambio peso — ddlar). Las diferentes emisiones

se distinguen por el afo y/o el orden en que fueron colocadas en el mercado.

Paridad: Valor que tiene una moneda respecto de otra o de la unidad de referencia

internacional.
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PUT: Opcién de venta

Prima: Es el precio del contrato de opcion, que compensa al vendedor por el riesgo

que asume.

Reportos: La operacion de reporto es una actividad bursatil de intencion o
financiamiento a corto plazo que consiste en vender un instrumento de renta fija con
la obligatoriedad de volver a comprar dentro de un plazo maximo establecido. Para
el calculo del precio de compra se aplica la tasa de rendimiento equivalente y para

determinar el precio de venta se aplica la tasa de rendimiento del reporto.

Recesion: Fase depresiva en el crecimiento de la produccidn de bienes y servicios
de un pais o area econdmica. La mayor parte de los economistas coinciden en
aceptar una economia en recesion cuando el producto nacional bruto ha declinado

durante tres trimestres consecutivos.

Ralentizo: Hacer mas lenta una actividad o proceso.

Riesgo: El Riesgo financiero es la probabilidad de un evento adverso y sus
consecuencias. El riesgo financiero se refiere a la probabilidad de ocurrencia de un

evento que tenga consecuencias financieras negativas para una organizacion.

Silos: Un silo (del griego o1pdc - siros, "hoyo o agujero para conservar grano") es
una construccion disefiada para almacenar grano y otros materiales a granel; son
parte del ciclo de acopio de la agricultura. Los mas habituales tienen forma cilindrica,

asemejandose a una torre, construida de madera, hormigéon armado o metal.

Strike: Precio de compra o venta garantizado en la opcion, es el precio de ejercicio.

TLC: Tratado de Libre Comercio
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Tasa de interés: Aquellas tasas que las instituciones bancarias, de acuerdo tanto
a las condiciones del mercado como a las disposiciones relativas del banco central
y de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Seguros, cobran por los distintos tipos de
creditos a los usuarios de los mismos. Reciben el nombre de activos ya que, los

creditos otorgados por la banca son justamente eso recursos a favor.

Tick: Cantidad de fluctuacion minima del precio.

Volatilidad: La volatilidad es la variabilidad de la rentabilidad de una accion
respecto a su media en un periodo de tiempo determinado. Cuando esa volatilidad

se compara con la volatilidad del mercado se le denomina beta (B).
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FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2000

TIPO DOLAR : q | /P a)=p

A MO : O DA O A A al [
2000 Enero §.30

1 Febrero 9.60 0.022117805 0.000480678
2 Marzo 935 00253 17808 0.000650823
3 Abril 9.8 0008583744 0.000077039
4 Mayo 934 0.006444705 0.000039079
5 Junio .50 0.016985546 0.000281975
6 Julio 955 0.005249356 0.000025562
7 Agosto 934 0022234902 0.000503030
g Septiembre 9.20 0015102768 0.000233973
g Octubre 9.41 0.022569470 0.000500687
10 N ovie mbre 958 0.017904638 0.0003 13687
11 Diciembre 9.41 0017904638 0.0003 27540

NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARIO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M)/ N 0.000193424
SUMATORIA SUM A([XM-XI)* (XM-X1)) 0.003434073
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1)(0.5) 0.018531252
VOLATILIDAD ANUAL V * (127{0.5)) 0.064194140

AUMENID DEL FEELILD EMN BASE A
LA VOLATILIDAD e ((VA)*((1/12)*0.5)) 1.018704021
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.281633336
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fU-d 0.495367321 | 49.54%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0504632679 | 50.46%
FACTOR DE ACTUALIZACION en (In(1+i))*(1/12)) 1.013594392
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2000 0.1759

Posible del tipo de cambio 0 5BRO04B3E

peso dolar en base a la volatilidad

Posible

DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de la prima de cobertura

del tipo de
cambio peso dolar en base ala
volatilidad

37

(Dolar Diciembre) * U

{Dalar Diciembre) * d

Posible

- [Dalar Diciembre)
(DIF* p) /R

9237226716

0.176004858

0.086017687




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2001

TIPO DOLAR : q | /P a)=[
A MO . O DOLA A O CMaA Ol A ol [
2001 Enero 471
1 Febrero 073 D.002057614 D.000047110
2 Marzo 071 0002057614 0.000007554
3 Abril 0432 0.030321194 0.000651023
4 M ayo 028 {.0149735432 0.000103378
5 lunio 017 0.011924261 0000050669
6 lulio 9072 0015492952 0.000136584
7 Agosto 921 0.020845516 0000658002
B Septiembre 919 0.002173914 D.000D0R92E
g Octubre 950 0.033175862 0.001442625
10 Noviembre 939 .022353245 0.0003 07904
11 Diciembre 021 .00B648703 0.000014766
NUMERD DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M)/ N {.004806039
SUMATORIA SUNMA[XM-XIE)* (XM-XI)) 0.003426543
VOLATILIDAD MEMSUAL [SM/M-1)0(0.5) D.01B510924
VO LATILIDAD ANUAL V * [124(0.5)) 0.064123722

AUMEMNILY DEL FRECTL EN BASE A

LA VOLATILIDAD
LMSMIMNUCION DEL PREUILY EN BASE

A LAVOLATILIDAD 1/u
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In(1+i))*(1/12))
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2001

e ((VA)*((1/12)"0.5))

Posible

del tipo de cambio
peso dolar en base a la volatilidad

(Do lar Diciembre) * U

Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala

volatilidad (D6 lar Diciembre) * d

Diferencia entre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PRECIO de laprima de cobertura

- [Dalar Diciembre)
(DIF*p}fR

Posible

38

1.018683313

0981659351
0.485372402 459 54%
0.504627598 50.46%
1.005458130

0.0675

9.382073313

9041082623

0172073313

0.084777643




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2002

TIPO DOLAR : q D1 /P [KIVI-XD ) PV
&, IO . Ol DIOLA A O Ca A O A ul [)
2002 Eneroc 9.10

1 Febrero 9.15 0.005479466 0.000015990

2 Marzo 9.10 0.005479466 0.000223734

3 Abril 9.00 0.011049836 0.0004 21403

4 Mayo 9.42 0.045610511 0.001305539

5 Junio 0,64 0.023086020 0.000185171

6 Julio 0.03 0.029639369 0.000406470

7 Agosto 9,88 0.005047966 0.000211012

[ Septiembre 097 0.004030410 0.000029570

g Octubre 10.16 0.023905521 0.000208145

10 Noviembre 10.20 0.003929278 0.000030791

11 Diciembre 10.10 0009852295 0.000373671
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11

MEDIA DE XI SUMA(¥) / M 0.009478274

SUMATORIA SUMA[[XM-XI}* [XM-XI1)} 0.003411496

VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1){0.5) 0.018470236

VOLATILIDAD ANUAL V * (1270.5)) 0.063982774

AUMEMNIL EL FEECILY EN BASE A

LA VOLATILIDAD e ((VA)*((1/12)10.5))
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE

A LA VOLATILIDAD 1/U
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d /ud
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACTOR DE ACTUALIZACION en ({In{1+i))*{1/12))

CETES Tabla de Cetes Diciembre 2002

Posible del tipo de cambio
peso dalar en base a la volatilidad (D6 lar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala
volatilidad (Dalar Diciembre) * d

DIF  Diferencia entre elaumento del tipo
de cambio y el precio actual Posible - [Dolar Diciembre)
PC PRECIO de la prima de cobertura (DIF*p)/R

39

1.018641866

0981699293

0.495382577

49.54%

0504617423

30.46%

1.005638480

0.0698

10288282847

9915162859

0188282847

0092749078




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2003

TIPO DOLAR : i p| /P (V- ) V- X
A MO - [] LA L [] BET: O A al [
2003 Enerc 10.36

1 Febrero 10.88 0.04BG974005 0.001635165

7 Marzo 10.99 0.010059527 0.000002319

3 Abril 10.74 0.023010679 0.000995246

4 Mayo 10.20 {.051587369 0.003614920

5 lunio 10.24 0.003913899 0.000021372

6 lulio 10.45 0.020300359 0.000138380

7 Agosto 10.49 0.003820444 0.000022244

8 septiembre 11.05 0.052008006 0.001889743

9 Octubre 10.04 {.095853314 0.010897303

10 Moviembre 10.99 0.090408654 0.006702995

11 Diciembre 11.38 0.034B71660 0_000693523
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11

MEDIA DE X1 SUMA (M) N 0.00B536836

SUMATORLA SUMA{[XM-XI)* [XM-XI1)) 0.026613210

VOLATILIDAD MENSUAL (5M fN-1)7{0.5) 0051587993

VOLATILIDAD ANUAL V * (124{0.5)) 0.178706050

AUMERMNIL DEL PRECILY EN BASE A

LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECID EN BASE

A LAVOLATILIDAD 1fu0
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In{1+i))*(1/12))
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2003

e ((VA*((1/12)0.5))

Posible del tipo de cambio

peso daolar en base a la volatilidad (Dalar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso dalar en base ala

volatilidad (Dolar Diciembre) * d

DIF  Diferenciaentre elaumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de la prima de cobertura

Posible - [Dalar Diciembre)

(DIF* p)/R

40

1.052941834

0.9497 20077

0487105863

48.71%

0.512894137

51.29%

1.0048599145

0.0604

11982478071

10.807814476

0.60247807 1

0.292039855




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2004

TIPO DOLAR : q /P a)* (MM -X
A MO . Cl DOLA k O oA O k 0 [)
2004 Enerc 11.09
1 Febrero 1095 0012704345 0.000178430
2 Marzo 10.98 0.002735980 0.000004337
3 Abril 11.18 0.018051032 0.000302676
4 Mayo 11.43 0.022115010 0.000460599
5 Junio 1148 0.004364913 0.000013775
5 Julio 1149 0.000870701 0.000000047
7 Agosto 11.43 0005235614 0.000034681
8 Septiembre 1141 0001751314 0.000005783
9 Octubre 1135 0005272420 0.000035116
10 Noviembre 1153 0.015734590 0.000227441
11 Diciembre 11.17 0031720721 0.001048086
NUMERQ DE PERIODOS MESES DEL AfiO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M)/ N 0.000653437
SUMATORIA SUMA((XM-XI)* (XM-X1)) 0.002310971
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1)(0.5) 0.015201878
VOLATILIDAD ANUAL v * (120{0.5)) 0.052660850
AUMENITD DEL FEEUIL EN BASE A
LA VOLATILIDAD & ((VA)*((1/12)"0.5)) 1.015318014
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.382813088
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 14 jud 0.496199596 | 49.62%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0503800404 | 50.38%
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In(1+i))*(1/12)) 1.006906516
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2004 0.0861

Posible

del tipo de cambio
peso dalar en base a la volatilidad

(Dolar Diciembre) * U
del tipo de

cambio peso dolar en base ala
volatilidad

Posible

(Dalar Diciembre) * d

DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de laprima de cobertura

-(Dalar Diciembre)
(DIF*p}/R

Posible

41

11.341102216

11.0014791593

0171102216

0.0843 18503




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2005

TIPO DOLAR : q o1 /P (V-0 )* PEM- 0
AMNO a O DA v O G A O v al [)
2005 Enero 11.20
1 Febrero 11.17 0002682165 0.000009072
2 Marzo 11.10 0 0062856505 0.00000035 1
3 Abril 11.19 0.00B075414 0.000189601
4 Mayo 11.03 0014401689 0.00007582 1
5 lunio 10.84 0017375837 0.000136462
6 lulio 10.73 0010199439 0.000020298
7 Agosto 10.60 0012189556 0.000042190
8 Septiembre 10.72 0.011257155 0.000287347
9 Octubre 10.77 0.004653336 0.000107070
10 Noviembre 10.76 0000928936 0.000022707
11 Diciembre 10.52 0022557347 0.000284368

MESES DEL ARIO - 1
SUMA(M)/ N
SUMA({[XM-XI}* [XM-XI})
(M /N-1)0(0.5)

W = (120(0.5))

NUMERO DE PERIODOS
MEDIA DE X1
SUMATORIA

VOLATILIDAD MENSUAL

VOLATILIDAD ANUAL
AUNENTD DEL FREUIU EN BASE A

LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE

A LA VOLATILIDAD 1/u
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACTOR DE ACTUALIZACION en (In{1+))*(1/12))
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2005

e ((VA)*((1/12)10.5))

Posible del tipo de cambio
peso dolar en base a la volatilidad (Dalar Diciembre) * U

del tipo de

cambio peso dalar en base ala

volatilidad

Posible

(Dalar Diciembre) * d

DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de la prima de cobertura

Posible - (Dolar Diciembre)

(DIF*p)/R

42

11

-0.005694143

0.001175287

0.010841065

0.037554551

1.01090004 2

0.9892174BE

0.497289757

49.753%

0.502710243

50.27%

1.006449560

0.0802

10634668442

10406567974

0.114668442

0.056658022




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2006

TIPO DOLAR ; ( p| /P XKD * (XX
MO i, DOLA O oA f PO [
2006 Enerc 10.63
1 Febrero 10.43 4.018993923 0.0004 74072
2 Marzo 10.47 0.003B27756 0.000001099
3 Abril 10.87 0037492676 0.001205020
4 Mayo 11.03 0014612132 0.000140016
5 lunio 11.28 0022412413 0000385460
6 lulio 11.13 4.013387081 0.000261351
7 Agosto 11.02 4.009932362 0.000161586
g Septiembre 10.90 0.010949014 0.000188466
g Octubre 10.97 0.006401485 0.000013120
10 Noviembre 10.74 40.021189185 0.000574487
11 Diciembre 10.96 0.020277192 0.000306177

MESES DEL AFIO - 1
SUMA(X)/ M
SUMA( [XM-XI}* (XM-X1})
(S /N-1)1{0.5)

v * (120(0.5))

MUMERO DE PERIODOS
MEDIA DE X1
SUMATORIA

VOLATILIDA D MENSUAL

VOLATILIDAD ANUAL
AUMEMNILD LEL PRELID EMN BASE A

LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECIO EMN BASE

A LAVOLATILIDAD 1/u
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1dfud
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACT OR DE ACTUALIZACION eh ((In{1+i))*(1/12))
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2006
Posible del tipo de cambio (Dalar Diciembre) * U

e ((VA)*({1/12)%0.5))

Posible del tipo de
cambio peso ddlar en base ala

volatilidad (Da lar Diciembre) * d

Diferencia entre el aumento del tipo

de cambio y el precio actual Posible - [Dalar Diciembre)

PRECIO de laprima de cobertura (DIF*p)/ R

43

11

0.002779281

0.0037 10854

0.019263577

0.066730988

1.015450317

0980920780

0.495184253

49.52%

0.504815747

50.48%

1.005669808

00702

11173175474

10.750891749

0.213175474

0.1045 66001




TIPO DOLAR

DIF

PC

FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2007

L ] L L [ ({ [} i
0 0 X DOLA ACTOR LOGA AC. PO D
2007 Enero 10.78
1 Febrero 1058 0.0185382871 0.000299052
2 Marzo 1119 0.018545086 0.0005 18815
3 Abril 11.03 0.014401689 0.0002 39985
4 Mayo 1093 -0.009107531 0.000103985
5 Junio 10.71 0.020533418 0.0004 58952
B Julio 10,77 0.005586607 0.000020222
7 Agosto 10597 0.018399785 0.000299657
g Septiembre 1102 0.00454752%9 0.000011956
9 Octubre 1092 -0.009115835 0.000104154
10 MNoviembre 10.66 -0.024097552 0.000634400
11 Diciembre 1091 0.023181381 00004 BBO40

Posible

Posible

NUMERO DE PERIODOS

MEDIA DE XI
SUMATORIA

VOLATILIDAD MEMSUAL

VOLATILIDAD ANUAL
AUNMENTD DEL FREUID EN BASE A

LA VOLATILIDAD

DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE

A LA VOLATILIDAD

PROBABILIDAD DE ACIERTOS
PROBABILIDAD DE ERROR
FACTOR DE ACTUALIZACION

CETES

cambio peso dalar en base ala

volatilidad

Diferencia entre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PRECIO de la prima de cobertura

del tipo de cambio
peso dolar en base a la volatilidad

del tipo de

M

ESES DEL ARO - 1
SUMA(M])/ M

SUMA((XM-XIy* (XM-X1))

(SM/N-1)"(0.5)
V * (120(0.5))

e ((VA)*((1/12)%0.5))

1/U
1d fu-d
1-p

en ((In{1+i))*(1f12))
Tabla de Cetes Diciembre 2007

{Dalar Diciembre) * U

(D6 lar Diciembre) * d

Posible

- [Dalar Diciembre)

(DIF*p)/R

11

0001089749

0.002979196

0.017260348

0.059791599

1.017410168

0.9B2BBY759

0.495685020

45 57%

0.5043 14580

50.43%

1.005998114

0.0744

11.05959449353

10.725305451

(0.189544933

0.093591486




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2008

TIPO DOLAR : d 1 PEVI-X ) (K- )
A RO PESO X DOLA ACTOR LOGA 0 AC. PO )
2008 Enerc 10.90
1 Febrero 10.81 0008291158 0.0007 9954 3
2 Marzo 10.70 0010227890 0.00091282 1
3 Abril 10.60 0009389740 0.0008 62877
4 Mayo 10.46 -0.013295542 0.001107596
5 Junic 1034 -0.011538590 0.000993739
& Tulio 10.39 0.00:4B23936 0.0002 29859
7 Agosto 9497 0041263221 0.003751348
B Septiembre 10.34 0.056439285 0.000270743
9 Octubre 1098 0.060055567 0.001605648
10 Moviembre 1279 0.152588180 0.017583595
11 Diciembre 13.58 0.059934507 0.001595961
NUMEROC DE PERIODOS MESES DEL ARNO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA) SN 0.019985030
SUMATORIA SUMA[[XNM-XI)* [XM-XI)} 0.029713730
VOLATILIDAD MENSUAL (5M /N-1)2{0.5) 0.054510302
VOLATILIDAD AMUAL V= [124{0.5)) 0.188829225
AUNMEMNID DEL FRECID EN BASE A
LA VOLATILIDAD & ((VA}*((1/12)%0.5)) 1.056023355
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.326348754
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d 0.4B6375797 48 64%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0.513624203 51.36%
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In{1+i))*(1/12)) 1.0064 10730
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2008 0.0797
Posible del tipo de cambio 14340797161
peso dolar en base a la volatilidad (Ddlar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso dalar en base ala 12 859564079
volatilidad (Dalar Diciembre) * d
Diferencia entre elaumento del tipo 0.760797161
de cambio y el precio actual Posible - [Dalar Diciembre)
PRECIO de la prima de cobertura (DIF*p)/ R 0367676252

45




TIPO DOLAR

DIF

PC

FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2009

Posible

peso dolar en base a la volatilidad

volatilidad

Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PRECIO de la prima de cobertura

del tipo de
cambio peso dolar en base ala

(Dalar Diciembre) * U

Posible

46

(DG lar Diciembre) * d

- (Dalar Diciembre)

(DIF*p)/R

12256264192

0.589580897

0.287126948

L (] E J [ (] [ ]
O ! O DO LA A O CHaA By PO [
2009 Enero 13.77
1 Febrero 1454 0054411159 0.003675593
2 Marzo 15.37 0.055514085 0.003810543
3 Abril 13.91 0099809552 0.008759845
4 Mayo 13.35 0041091621 0.001216343
5 Junio 13.16 0014334459 0.000065917
5 Julio 13.10 0004569696 0.000002709
7 Agosto 13.13 0.002287458 0000072300
g Septiembre 1352 0.029270382 0.001259248
9 Octubre 13.62 0.007369230 0000184545
10 Noviembre 13.29 0024527428 0.000335326
11 Diciembre 1286 0032890154 0.000711537
NUMERO DE PERIODQS MESES DEL ARIO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA()/ N 0.006215509
SUMATORIA SUMA([XM-XI)* [XM-X1)) 0.020093906
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1)7{0.5) 0.044826227
VOLATILIDAD ANUAL V * (1270.5)) 0.155282605
AUNMEMNILD DEL FRECID EMN BASE A
LA VOLATILIDAD & ((VA}*((1/12)0.5)) 1.045846104
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.856163613
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d / U-d 0.488795320 | 48.88%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0511204680 |51.12%
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In{L1+i))*(1/12)) 1.003682813
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2009 0.0451
Posible del tipo de cambio 13 449580857




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2010

TIPO DOLAR : q 1 a)* (KM-M
AMNO a O DOLA v O CGA O v ul [
2010 Enerc 1292
1 Febrero 12.87 0003877477 0.000000020
2 Marzo 12.75 {0.009367750 0.000031733
3 Abril 12.27 0038374013 0.001199893
4 Mayo 12.26 0000815328 0.000D0E522
5 lunio 12.90 0.050B85381 0.002083337
B lulio 13.03 0.010027080 0.000189382
7 Aposto 12.57 {.035941359 0.001037279
[ Septiembre 13.05 0.037475111 0.001698236
g Octubre 12.55 {0 .038067458 0.001248415
10 Moviembre 12.35 0015064603 0.000152030
11 Diciembre 12.40 0.004040410 0.000060450
NUMERD DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M) /N 0.0037 34548
SUMATORIA SUMA[[XM-XI)* [XM-X1)} 0.00B609297
VOLATILIDAD MEMSUAL (SM/N-1)1{0.5) 0.029341604
VOLATILIDAD ANUAL V * [120(0.5)) 0.101642298

AUMEMNID DEL FRECID EN BASE A
LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE

A LAVOLATILIDAD 1/u
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACT OR DE ACTUALIZACION en ((In(1+))*(1/12))
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2010

e ((VA)*((1/12)"0.5))

Posible del tipo de cambio

peso dolar en base a la volatilidad (Dalar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso délar en base ala

volatilidad {Dalar Diciembre) * d

DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de laprima de cobertura

Posible - {Dalar Diciembre)

(DIF*p)/ R

47

1.029776310

0971084681

0.492665129

48 27

0507334871

50.73%

1.003634782

0.0445

12769226244

12041450044

0.360226244

0.181246105




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2011

TIPO DOLAR : i Pl /F a)* (XM-X
A RO PESO X DOLA ACTOR LOGA 0 AC, PO D
2011 Enero 12.26
1 Febrero 12.02 0.0197 70001 0.000848728
2 Marzo 12.09 0005806756 0000012647
3 Abril 1184 -0.020895035 0.000915545
4 M ayo 1150 -0.029136594 0.001482214
5 Junic 1163 0.011240931 0.000003527
& Iulio 11.64 0000859476 0.000072309
7 Agosto 1175 0.009405798 0.000000002
B Septiembre 1226 0.0424EB690 0.001097316
9 Cctubre 1390 0.125546910 0.013498716
10 Moviembre 1363 0.019615594 0000839755
11 Diciembre 13.59 0002939018 0000151338
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDIA DE XI SUMAM) S N 0.009362936
SUMATORIA SUMA{[M-XI)* [XM-K1)) D.018922097
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1)1(0.5) 0.043499537
VOLATILIDAD AMUAL V= (127(0.5)) 0.150686816
AUMEMIU LEL PREUIU EN BASE A
LA VOLATILIDAD e ((VA)*({1/12)0.5)) 1.044453511
DISMINUCION DEL PRECIO EM BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.857432887
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d 0480126851 48.91%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0510873169 51.09%
FACTOR DE ACTUALIZACION el [{In{1+i))*(1/12)) 1.0053522611
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2011 0.0431
Posible del tipo de cambio 14184204754
peso dolar en base a la volatilidad (Ddlar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala 13.011514429
volatilidad (Dalar Diciembre) * d
DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo 0604204754
de cambio y el precio actual Posible - |Dalar Diciembre)
PC PRECIO de la prima de cobertura (DIF*p)/R 0.284485364

48




TIPO DOLAR

FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2012

1 \ 0| [P 0 qd1*0 \
O 0 X DOLA OR LOGA AC. PO )
2012 Eneroc 1395
1 Febrero 1289 0077592971 0.005015577
2 M arzo 1278 40008570368 0000005253
3 Abril 1277 0000782779 0.000035874
4 M ayo 1296 0.0147659021 0000464026
5 Junio 14.35 0.104665830 0.012418443
] Julio 1340 0.071278814 0.004161099
7 Apgosto 13.29 40.008242834 0000002163
8 Septiembre 13.19 40.007552906 0000000609
9 Octubre 1282 40.028452515 0.0004 70054
10 MNoviembre 13.04 0.017015105 0000565838
11 Diciembre 1293 <0.008471364 0.000002BB7
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDLA DE X1 SUMAM) /M 0. 006772236
SUMATORIA SUMA([[XM-XI}* (XM-X1)) 0.023139783
VOLATILIDAD MENSUAL {SM/N-1)2{0.5) 0048105828
VOLATILIDAD AMUAL vV * (1204{0.5)) 0.166636548
AUMEMN D DEL FEEUID EMN BASE A
LA VOLATILIDAD e ((VA)*({1/12)40.5)) 1.045275534
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.853034830
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fu-d 0487976364 48 BD%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0.512023636 51.20%
FACTOR DE ACTUAL ZACION en ([In{1+i))*(1/12)) 1.003201360
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2012 0.0391
Posible del tipo de cambio 13567185150
peso dolar en base a la volatilidad (Dalar Diciembre) = U
Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala 12322740352
volatilidad (D6 lar Diciembre) * d
Diferencia entre el aumento del tipo 0.637185150
de cambio y el precio actual Posible - |Dalar Diciembre)
PRECIO de la prima de cobertura (DIF * p)/ R 0.309939066




TIPO DOLAR

FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2013

B N0 0 X DOLA ACTOR LOGA 0 &C. PO D)
2013 Enero 1275
1 Febrero 1264 -0.00B664883 0.000159668
2 Marzo 1280 0.012578782 000008884 1
3 Abril 12.34 0.056599152 0.001580252
4 M ayo 12.18 0.013050756 0.000262569
5 Junioc 1279 0.04BBGB353 0.002089872
& Julic 1291 0.0093 58589 0. 000038259
7 Agosto 1281 -0.0077 76089 0.0001 19450
B Septiembre 13.31 0.0382B9516 0.001234558
o Octubre 13.13 0.013615944 0.000281205
10 Moviembre 13.08 0.003815342 000004856 1
11 Diciembre 13.20 0.0091352484 0000035751
MUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARIO - 1 11
MEDIA DE X1 SUMAM) SN 0.003153233
SUMATORLA SUMNVAL XWX = [ XIV-XT)) 0.0059 18986
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/M-1)7(0.5) 0.0243 28966
VOLATILIDAD ANUAL V= [1280.5)) 0084278010

AUMEMIT DEL FREUID EMN BASE A

LA VOLATILIDAD
DISMINUCION DEL PRECIO EM BASE

A LA VOLATILIDAD
PROBABILIDAD DE ACIERTOS
PROBABILIDAD DE ERROR
FACTOR DE ACTUALIZACION
CETES

del tipo de cambio
peso dolar en base a la volatilidad

Posible

del tipo de
cambio peso dolar en base ala
volatilidad

Posible

Diferencia entre el aumento del tipo

de cambio y el precio actual
PRECIO de la prima de cobertura

Posible

e ((VA)*((1/12)"0.5))

1/U
1d /U-d
1-p
g™ ((Inf1+i))*(1/12))
Tabla de Cetes Diciembre 2013

(Dalar Diciembre) * U

(Dalar Diciembre) * d

- [Dalar Diciembre)
(DIF*p)/R

1.024627330

0975964598

0.493918056

49.5%%

0506081944

50.61%

1.002612143

0.0318

13.5250807 56

12882732694

0.325080756

0.160144534




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2014

TIPO DOLAR D q O ) DOV -X
AMNO ! O DHOLA L O A O f PO [
2014 Enero 13.10
1 Febrero 13.39 0.021895929 0.000266054
2 Marzo 13.32 0.005241495 0.000117208
3 Abril 13.03 0.022012274 0.000761597
4 Mayo 13.00 0002305034 0.000062249
5 lunio 12.91 0006947153 0.000157049
B lulio 12.96 0003865486 0.000002956
7 Agosto 13.19 0.017591276 0.000144156
8 septiembre 13.08 0008374621 0.000194B65
9 Octubre 13.45 0.027894760 0.000497735
10 N oviembre 13.55 0.007407441 0.000003322
11 Diciembre 13.93 0.027658240 0.000487238
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL AflO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(X) / N 0.005584778
SUMATORIA SUM AL XM-XI)* (XM-X1)) 0.002694429
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1)7(0.5) 0.0164 14716
VO LATILIDAD ANUAL V * (120{0.5)) 0.056862244

AUMENID DEL FREUID EN BASE A

LA VOLATILIDAD e ((VA)*[(1/12)0.5))
LISHIIMNUDCION DEL FEECIY EMN BASE

A LA VOLATILIDAD 1/U
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 14/ U-d
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In[1+))*(1/12))

CETES Tabla de Cetes Diciembre 2014

Posible del tipo de cambio
peso dolar en base a la volatilidad (D lar Diciembre) * U

Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala
volatilidad (Dalar Diciembre) * d

Diferencia entre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual Posible - [Dalar Diciembre)
PRECIO de la prima de cobertura (DIF*p)/R

51

1.016550178

0983719271

0.495896412

49.5%%

0.504103588

50.41%

1.002255151

0.0274

14160543580

13.703205445

0.230545980

0.114068690




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2015

ARID 0 X DOLA ACTOR LOGA 0 AC. PO )
2015 Enero 1483
1 Febrero 1476 0.004731337 0000209878
2 Marzo 1459 0.015462493 0000032566
3 Abril 14 BO 0.012756131 0.000506728
4 Mayo 1549 0045567474 0001282474
5 Junio 1548 0. 000645786 0000108194
& Julio 1578 0.019154447 0.00D0DES0BE
7 Agosto 16.11 0.0206968B2 0.000119707
B Septiembre 16.B7 0.046096699 0001320659
9 Octubre 16.8B6 0.000592944 0.000107097
10 MNaoviembre 16.42 0.0264 43849 0001310417
11 Diciembre 1651 0.005466154 0000018401
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA (M) f N 0009755827
SUMATORIA SUMA((XM-XI)* (XM-X1)) 0.005105269
VOLATILIDAD MENSUAL (S0, N-1)0(0.5) 0.022554842
VOLATILIDAD ANUAL V= (127(0.5)) 0.078270829
AUMENITU LEL PRECIU EN BASE A
LA VOLATILIDAD e ((VA)*((1/12)0.5)) 1.022852039
LISMIMNULHIN DEL FRECID EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.377658510
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 1d fU-d 0.494351525 45 44%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0.505648475 50.56%
FACT OR DE ACTUALIZACION eh ((In{1+i))*(1/12)) 1.002506814
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2015 0.0305
Posible del tipo de cambio 16887287164
peso dolar en base a la volatilidad (Do lar Diciembre) * U
Posible del tipo de
cambio peso dolar en base ala 16.141 142000
volatilidad (DG lar Diciembre) * d
Diferencia entre el aumento del tipo 0.377287164
de cambio y el precio actual Posible - |Dalar Diciembre)
PRECIO de la prima de cobertura (DIF*p)/R 0.186046102




FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2016

TIPO DOLAR : 0 1 (OM-XD ) (EMI-M0
AMO . O DOLA A i WIETE i, A ul [}
2016 Enero 17.35
1 Febrero 18.49 0.063637539 0.002243824
2 Marzo 17.94 0030197189 0.002159062
3 Abril 17.33 0.034593753 0.002586571
4 Mayo 17.23 0.005787053 0.000486448
5 Junio 1853 0.072738590 0.003188914
6 Julio 1831 0.011943682 0.000795928
7 Agosto 18.85 0.029065555 0.000163764
g Septiembre 18.85 0.000000000 0.0002 64665
9 Octubre 19.32 0.024627915 0.000069879
10 Noviembre 19.13 0009883045 0.000683904
11 Diciembre 20.75 0.081288463 0.004227593
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL AIO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M)/ N 0.016268522
SUMATORIA SUMA[[XM-X1)* (XM-XI)) 0.016870952
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1}*{0.5) 0.041074264
VOLATILIDAD ANMUAL v * (120(0.5)) 0.142285424
AUMEMNILD DEL PEECID EN BASE A
LA VOLATILIDAD & [(VAJ*((1/12)40.5)) 1.041329430
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/U 0.858757852
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 14/ ud 0.489732880 | 48.97%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0510267120 | 51.03%
FACTOR DE ACTUALIZACION en ((In{1+i))*(1/12)) 1.004622325
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2016 0.0569

Posible del tipo de cambio

peso dolar en base a la volatilidad (Dolar Diciembre) * U
del tipo de
cambio peso dolar en base ala

volatilidad

Posible

{Dalar Diciembre) * d

DIF  Diferenciaentre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PC PRECIO de laprima de cobertura

Posible - [Dalar Diciembre)

(DIF*p)/R

53

21620036710

159145975425

0870036710

0.42412513%




TIPO DOLAR

DIF

PC

FORMULAS APLICADAS POR EL ANO 2017

] (] ] ] I (] [} (]
L] L) Kl k L] LM k L [}
2017 |lulio 18.31
1 Agosto 18.85 0.029065555 0.000313040
2 Septiembre 18 85 0.000000000 0.000129337
3 Octubre 19.32 0.024627915 0.000175703
4 N oviembre 19.13 0009883045 0.000451804
5 Diciembre 20.75 0.081288463 0.004888224
5 Enero 2073 0000964320 0.000152200
7 Febrero 2078 0.002409059 0.000080346
8 Marzo 19.90 0043271254 0.002985954
) Abril 1873 0060593215 0.005179082
10 Mayo 1877 0.002133334 0.000085365
11 Junio 18.59 0.009636049 0.000441364
NUMERO DE PERIODOS MESES DEL ARO - 1 11
MEDIA DE XI SUMA(M)/ N 0.011372626
SUMATORIA SUMA({XM-XI)* (XM -X1}) 0.005958108
VOLATILIDAD MENSUAL (SM/N-1}7(0.5) 0.024409236
VOLATILIDAD ANUAL V * (124{0.5)) 0.084556074
AUMENIL DEL FRKELCILD EN BASE A
LA VOLATILIDAD e ((VA)*[(1/12)"0.5)) 1.024709580
DISMINUCION DEL PRECIO EN BASE
A LA VOLATILIDAD 1/uU 0.275886260
PROBABILIDAD DE ACIERTOS 14 /ud 0.493897998 | 49.39%
PROBABILIDAD DE ERROR 1-p 0.506102002 |50.61%
FACT OR DE ACTUALIZACION en (In(1+i))*(1/12)) 1.005622811
CETES Tabla de Cetes Diciembre 2017 0. 0696
Posible del tipo de cambio 19.049351092

peso dolar en base a la volatilidad

Posible

del tipo de

cambio peso dolar en base ala

volatilidad

Diferencia entre el aumento del tipo
de cambio y el precio actual
PRECIO de la prima de cobertura
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(DG lar Diciembre) * U

[Dalar Diciembre) = d

- |Dalar Diciembre)

(DIF*p)/ R

18.141725573

0.459351092

0.225604056




ANEXO 2 DE TABLA DE
RESULTADOS Y GRAFICA
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TABLA DE RESULTADOS

PRECIO DE COBERTURA DIFERENCIA PESO - DOLAR PERDIDA O GAMNANCIA

2000 0.09 0.30 0.21
2001 0.08 -0.11 -0.19
2002 0.09 0.26 0.17
2003 0.29 -0.29 -0.58
2004 0.08 0.03 -0.05
2005 0.06 0.11 0.05
2006 0.10 -0.18 -0.28
2007 0.09 -0.01 -0.10
2008 0.37 0.19 -0.18
2009 0.29 0.06 -0.23
2010 0.18 -0.14 -0.32
2011 0.29 0.34 0.05
2012 0.31 -0.18 -0.49
2013 0.16 -0.10 -0.26
2014 0.11 0.90 0.79
2015 0.19 0.84 0.65
2016 042 -0.02 -0.44
2017 0.23 -0.38 -0.61
*NOTA

Periodo de cobertura de junio a julic de 2017, a diferencia de bbs anteriores que fueron de enero a
diciembre decada afio.

Grafica Comparativa

= Serie A

Diferencia Peso -Dadlar
Perdida o Ganancia

Serie A
Serie B
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ANEXO 3 TABLA DE CETES
ANO 2000 AL 2017
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Fecha
06/01/2000
13/01/2000
20/01/2000
27/01/2000
03/02/2000
10/02/2000
17/02/2000
24/02/2000
02/03/2000
09/03/2000
16/03/2000
23/03/2000
30/03/2000
06/04/2000
13/04/2000
19/04/2000
27/04/2000
04/05/2000
11/05/2000
18/05/2000
25/05/2000
01/06/2000
08/06/2000
15/06/2000
22/06/2000
29/06/2000
06/07/2000
13/07/2000
20/07/2000
27/07/2000
03/08/2000
10/08/2000
17/08/2000
24/08/2000
31/08/2000
07/09/2000
14/09/2000
21/09/2000
28/09/2000
05/10/2000
12/10/2000
19/10/2000
26/10/2000
01/11/2000
09/11/2000
16/11/2000
23/11/2000
30/11/2000
07/12/2000
14/12/2000
21/12/2000
28/12/2000

TABLA DE CETES DEL ANO 2000

Cetes a 28 dias
16.41
15.62
15.98
16.76
17.00
15.69
15.24
15.29
14.96
13.95
13.31
13.21
12.88
12.92
12.76
13.26
12.77
12.84
14.54
13.98
15.36
15.45
14.70
15.34
15.76
17.01
14.30
13.35
13.71
13.55
14.81
15.22
15.65
15.46
15.01
14.63
15.01
15.50
15.10
15.22
15.20
16.21
16.87
17.12
17.32
17.47
17.80
18.08
17.26
16.70
16.65
17.59

Cetes 2000
Cetes a 91 dias
17.71
16.98
17.33
17.71
17.19
16.44
16.02
16.09
15.52
14.29
14.14
14.31
14.02
14.13
13.97
15.00
14.38
14.37
16.06
15.90
16.00
15.79
15.77
16.48
16.96
18.07
14.72
14.30
14.80
14.67
15.65
15.83
15.69
15.79
15.58
15.52
16.02
16.76
16.31
16.47
16.34
17.69
17.75
17.87
18.08
17.81
18.09
18.18
17.34
17.17
17.13
18.01
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Cetes a 182 dias
N/E
17.65
N/E
18.19
N/E
16.73
N/E
16.43
N/E
15.21
N/E
14.97
N/E
14.97
N/E
15.97
N/E
15.76
N/E
16.66
N/E
16.89
N/E
16.92
N/E
17.86
N/E
15.03
N/E
15.43
N/E
16.73
N/E
16.14
N/E
15.92
N/E
17.37
N/E
16.86
N/E
17.47
N/E
17.77
N/E
17.22
N/E
17.21
N/E
16.89
N/E
17.26

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
N/E

18.82
N/E
N/E
N/E

17.27
N/E
N/E
N/E

15.89
N/E
N/E
N/E

17.04
N/E
N/E
N/E

17.61
N/E
N/E
N/E

16.88
N/E
N/E
N/E

15.84
N/E
N/E
N/E

16.95
N/E
N/E
N/E

16.11
N/E
N/E
N/E

16.66
N/E
N/E
N/E

17.29
N/E
N/E
N/E

16.83
N/E
N/E
N/E

17.01



Fecha
04/01/2001
11/01/2001
18/01/2001
25/01/2001
01/02/2001
08/02/2001
15/02/2001
22/02/2001
01/03/2001
08/03/2001
15/03/2001
22/03/2001
29/03/2001
05/04/2001
11/04/2001
19/04/2001
26/04/2001
03/05/2001
10/05/2001
17/05/2001
24/05/2001
31/05/2001
07/06/2001
14/06/2001
21/06/2001
28/06/2001
05/07/2001
12/07/2001
19/07/2001
26/07/2001
02/08/2001
09/08/2001
16/08/2001
23/08/2001
30/08/2001
06/09/2001
13/09/2001
20/09/2001
27/09/2001
04/10/2001
11/10/2001
18/10/2001
25/10/2001
01/11/2001
08/11/2001
15/11/2001
22/11/2001
29/11/2001
06/12/2001
13/12/2001
20/12/2001
27/12/2001

TABLA DE CETES DEL ANO 2001

Cetes a 28 dias
17.86
17.07
18.39
18.22
17.82
18.01
16.71
16.83
15.69
15.89
15.92
16.06
15.43
15.38
15.48
15.06
13.92
13.25
12.94
12.61
10.21
10.76
10.39
9.51
8.91
8.92
8.99
942
9.73
9.40
8.34
7.24
7.37
6.97
7.61
8.75
9.76
9.09
9.67
9.10
9.12
8.20
7.02
7.40
7.28
7.64
7.81
7.00
6.18
6.18
6.03
6.75

Cetes 2001

Cetes a 91 dias
18.46
17.55
19.28
18.69
18.23
18.31
17.97
17.77
16.55
16.50
16.51
16.63
16.14
15.80
15.54
15.48
14.79
13.92
13.52
13.31
10.92
11.39
11.33
10.12
9.74
9.90
9.66
10.34
10.80
10.18
9.03
8.54
8.58
7.97
8.59
10.34
11.09
10.72
11.36
11.09
9.93
9.19
8.49
9.27
8.79
8.60
8.48
8.30
7.94
7.48
7.11
7.60
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Cetes a 182 dias
N/E
17.09
N/E
17.99
N/E
18.13
N/E
17.91
N/E
17.04
N/E
16.82
N/E
16.14
N/E
15.68
N/E
14.59
N/E
13.83
N/E
12.19
N/E
10.95
N/E
11.10
N/E
11.75
N/E
11.39
N/E
9.97
N/E
9.29
N/E
11.61
N/E
11.88
N/E
12.29
N/E
10.62
N/E
10.82
N/E
10.51
N/E
9.75
N/E
9.25
N/E
9.37

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
N/E

17.89
N/E
N/E
N/E

17.93
N/E
N/E
N/E

16.68
N/E
N/E
N/E

15.43
N/E
N/E
N/E

14.24
N/E
N/E
N/E

11.94
N/E
N/E
N/E

12.82
N/E
N/E
N/E

11.44
N/E
N/E
N/E

12.49
N/E
N/E
N/E

12.78
N/E
N/E
N/E

11.96
N/E
N/E
N/E

10.86
N/E
N/E
N/E

10.08



Fecha
03/01/2002
10/01/2002
17/01/2002
24/01/2002
31/01/2002
07/02/2002
14/02/2002
21/02/2002
28/02/2002
07/03/2002
14/03/2002
20/03/2002
27/03/2002
04/04/2002
11/04/2002
18/04/2002
25/04/2002
02/05/2002
09/05/2002
16/05/2002
23/05/2002
30/05/2002
06/06/2002
13/06/2002
20/06/2002
27/06/2002
04/07/2002
11/07/2002
18/07/2002
25/07/2002
01/08/2002
08/08/2002
15/08/2002
22/08/2002
29/08/2002
05/09/2002
12/09/2002
19/09/2002
26/09/2002
03/10/2002
10/10/2002
17/10/2002
24/10/2002
31/10/2002
07/11/2002
14/11/2002
21/11/2002
28/11/2002
05/12/2002
11/12/2002
19/12/2002
26/12/2002

TABLA DE CETES DEL ANO 2002

Cetes a 28 dias
7.35
6.48
6.41
6.78
7.85
8.15
8.21
7.99
7.28
6.97
6.78
7.70
7.48
6.21
5.84
5.72
5.28
5.67
6.58
6.87
6.98
6.93
7.00
7.23
6.89
8.06
8.20
7.24
7.24
6.82
6.71
6.53
6.70
6.78
6.69
6.90
6.87
6.99
8.60
7.79
7.89
7.74
7.33
7.54
7.34
7.79
7.24
6.81
6.37
7.19
6.98
6.98

Cetes 2002

Cetes a 91 dias
7.72
6.94
6.90
7.29
7.90
8.27
8.53
8.22
7.66
7.19
7.07
7.41
7.55
6.57
6.38
5.99
5.68
6.01
6.58
6.93
7.03
6.90
7.11
7.31
7.13
8.39
8.67
7.62
7.83
7.39
7.19
6.95
7.07
7.21
6.94
7.26
7.25
7.36
9.40
8.09
8.57
8.30
7.96
8.23
8.12
8.17
7.62
7.40
6.99
7.58
7.18
7.34
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Cetes a 182 dias
N/E
8.37
N/E
8.24
N/E
8.64
N/E
8.69
N/E
7.63
N/E
7.83
N/E
7.42
N/E
6.27
N/E
6.71
N/E
7.41
N/E
7.30
N/E
7.78
N/E
8.87
N/E
8.32
N/E
8.27
N/E
7.83
N/E
7.76
N/E
7.68
N/E
8.06
N/E
8.90
N/E
9.14
N/E
9.10
N/E
8.90
N/E
8.52
N/E
8.47
N/E
7.80

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
N/E
9.07
N/E
N/E
N/E
9.11
N/E
N/E
N/E
8.00
N/E
N/E
N/E
7.34
N/E
N/E
N/E
7.71
N/E
N/E
N/E
8.12
N/E
N/E
N/E
8.76
N/E
N/E
N/E
8.56
N/E
N/E
N/E
8.48
N/E
N/E
N/E
9.52
N/E
N/E
N/E
9.78
N/E
N/E
N/E
9.17
N/E
N/E
N/E
8.38



Fecha
02/01/2003
09/01/2003
16/01/2003
23/01/2003
30/01/2003
06/02/2003
13/02/2003
20/02/2003
27/02/2003
06/03/2003
13/03/2003
20/03/2003
27/03/2003
03/04/2003
10/04/2003
16/04/2003
24/04/2003
30/04/2003
08/05/2003
15/05/2003
22/05/2003
29/05/2003
05/06/2003
12/06/2003
19/06/2003
26/06/2003
03/07/2003
10/07/2003
17/07/2003
24/07/2003
31/07/2003
07/08/2003
14/08/2003
21/08/2003
28/08/2003
04/09/2003
11/09/2003
18/09/2003
25/09/2003
02/10/2003
09/10/2003
16/10/2003
23/10/2003
30/10/2003
06/11/2003
13/11/2003
19/11/2003
27/11/2003
04/12/2003
11/12/2003
18/12/2003
24/12/2003
31/12/2003

TABLA DE CETES DEL ANO 2003

Cetes a 28 dias
7.56
7.97
8.19
8.54
9.08
8.86
9.1
8.90
9.30
9.60
9.70
8.96
8.43
8.72
8.25
7.99
7.62
6.73
5.82
4.90
5.35
4.91
472
5.64
5.31
5.11
4.38
4.91
5.09
4.35
414
4.31
4.30
4.53
4.65
4.98
4.71
477
4.47
4.58
5.47
5.42
5.24
4.86
4.48
4.55
5.15
5.78
6.31
5.60
6.13
6.22
6.04

Cetes 2003

Cetes a 91 dias
8.08
8.64
8.56
9.06
9.13
8.85
8.90
8.35
9.32
9.61
9.42
8.82
8.63
8.69
8.38
8.09
7.77
7.07
6.19
5.59
5.80
543
5.11
5.65
5.38
5.33
5.04
5.53
5.61
5.21
4.97
512
4.93
5.11
5.26
5.39
5.20
5.22
5.00
5.04
5.75
5.66
5.44
5.02
4.90
4.90
5.25
5.87
6.37
5.68
6.25
6.43
6.17
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Cetes a 182 dias
N/E
8.79
N/E
9.56
N/E
9.10
N/E
8.98
N/E
9.63
N/E
8.82
N/E
8.75
N/E
8.19
N/E
7.36
N/E
6.23
N/E
6.18
N/E
6.28
N/E
5.77
N/E
6.07
N/E
5.84
N/E
5.96
N/E
5.84
N/E
5.78
N/E
5.78
N/E
5.58
N/E
5.81
N/E
5.37
N/E
5.36
N/E
6.12
N/E
5.93
N/E
6.74
N/E

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
N/E
9.84
N/E
N/E
N/E
9.16
N/E
N/E
N/E
9.12
N/E
N/E
N/E
8.30
N/E
N/E
N/E
6.60
N/E
N/E
N/E
6.49
N/E
N/E
N/E
6.59
N/E
N/E
N/E
6.61
N/E
N/E
N/E
6.31
N/E
N/E
N/E
5.94
N/E
N/E
N/E
5.89
N/E
N/E
N/E
6.42
N/E
N/E
N/E
6.95
N/E



Fecha
08/01/2004
15/01/2004
22/01/2004
29/01/2004
04/02/2004
12/02/2004
19/02/2004
26/02/2004
04/03/2004
11/03/2004
18/03/2004
25/03/2004
01/04/2004
07/04/2004
15/04/2004
22/04/2004
29/04/2004
06/05/2004
13/05/2004
20/05/2004
27/05/2004
03/06/2004
10/06/2004
17/06/2004
24/06/2004
01/07/2004
08/07/2004
15/07/2004
22/07/2004
29/07/2004
05/08/2004
12/08/2004
19/08/2004
26/08/2004
02/09/2004
09/09/2004
15/09/2004
23/09/2004
30/09/2004
07/10/2004
14/10/2004
21/10/2004
28/10/2004
04/11/2004
11/11/2004
18/11/2004
25/11/2004
02/12/2004
09/12/2004
16/12/2004
23/12/2004
30/12/2004

TABLA DE CETES DEL ANO 2004

Cetes a 28 dias
5.49
4.92
4.71
4.69
4.88
5.59
5.60
6.21
6.31
6.00
6.59
6.21
6.05
5.96
5.98
5.91
6.00
6.47
6.94
6.55
6.41
6.57
6.59
6.54
6.58
6.80
6.69
6.69
6.71
7.16
717
7.23
713
7.32
7.29
7.32
7.27
7.31
7.61
7.65
7.65
7.76
7.97
8.02
8.20
8.23
8.36
8.37
8.34
8.59
8.60
8.61

Cetes 2004

Cetes a 91 dias
5.53
4.98
4.93
4.98
5.03
5.63
5.70
6.17
6.27
5.92
6.51
6.13
6.05
5.89
5.96
5.89
5.99
7.03
7.46
6.98
6.85
7.16
7.29
7.38
7.22
7.45
7.08
7.10
7.26
7.59
7.40
7.50
7.40
7.71
7.68
7.73
7.67
7.74
7.95
8.01
8.03
8.13
8.25
8.38
8.60
8.55
8.77
8.71
8.68
8.78
8.63
8.81

62

Cetes a 182 dias
5.85
5.41
5.37
5.33
5.33
5.90
5.87
6.29
6.34
6.07
6.56
6.23
6.12
5.94
6.08
6.10
6.46
7.24
7.75
7.21
717
7.62
7.75
7.97
7.55
8.06
7.69
7.57
7.77
8.15
7.95
7.95
7.80
8.05
7.98
7.90
7.99
8.04
8.21
8.29
8.23
8.29
8.55
8.64
8.81
8.83
8.97
8.84
8.69
8.72
8.59
8.66

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
5.75
N/E
N/E
N/E
6.26
N/E
N/E
N/E
6.66
N/E
N/E
N/E
6.18
N/E
N/E
N/E
8.06
N/E
N/E
N/E
8.23
N/E
N/E
N/E
8.22
N/E
N/E
N/E
8.55
N/E
N/E
N/E
8.49
N/E
N/E
N/E
8.61
N/E
N/E
N/E
8.67
N/E
N/E
N/E
9.08
N/E
N/E
N/E
8.58
N/E



Fecha
06/01/2005
13/01/2005
20/01/2005
27/01/2005
03/02/2005
10/02/2005
17/02/2005
24/02/2005
03/03/2005
10/03/2005
17/03/2005
23/03/2005
31/03/2005
07/04/2005
14/04/2005
21/04/2005
28/04/2005
05/05/2005
12/05/2005
19/05/2005
26/05/2005
02/06/2005
09/06/2005
16/06/2005
23/06/2005
30/06/2005
07/07/2005
14/07/2005
21/07/2005
28/07/2005
04/08/2005
11/08/2005
18/08/2005
25/08/2005
01/09/2005
08/09/2005
15/09/2005
22/09/2005
29/09/2005
06/10/2005
13/10/2005
20/10/2005
27/10/2005
03/11/2005
10/11/2005
17/11/2005
24/11/2005
01/12/2005
08/12/2005
15/12/2005
22/12/2005
29/12/2005

TABLA DE CETES DEL ANO 2005

Cetes a 28 dias
8.56
8.59
8.63
8.63
9.07
9.14
9.15
9.23
9.33
9.32
9.37
9.45
9.57
9.64
9.59
9.66
9.61
9.77
9.81
9.73
9.69
9.64
9.64
9.62
9.62
9.61
9.61
9.61
9.60
9.63
9.62
9.61
9.58
9.57
9.42
9.36
9.21
9.06
9.02
8.99
8.94
8.88
8.82
8.80
8.73
8.68
8.61
8.50
8.42
8.14
8.03
8.02

Cetes 2005

Cetes a 91 dias
8.70
8.67
8.75
8.84
9.21
9.27
9.28
9.46
9.63
9.59
9.79
9.81
9.89
10.08
9.95
10.02
9.95
10.00
10.01
9.88
9.80
9.78
9.74
9.71
9.78
9.78
9.79
9.73
9.66
9.77
9.75
9.74
9.69
9.56
9.39
9.25
9.08
8.97
9.03
9.06
8.97
8.93
8.84
8.89
8.77
8.72
8.64
8.49
8.38
8.12
7.99
8.01
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Cetes a 182 dias
8.59
8.52
8.60
8.76
9.22
9.24
9.23
9.42
9.64
9.58
9.82
9.84
10.00
10.21
10.12
10.16
10.06
10.16
10.14
9.95
9.84
9.81
9.69
9.69
9.74
9.75
9.75
9.65
9.62
9.70
9.70
9.69
9.57
9.46
9.28
9.06
8.74
8.67
8.79
8.84
8.90
8.88
8.84
8.92
8.76
8.67
8.59
8.50
8.34
8.13
7.98
7.90

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
8.61
N/E
N/E
N/E
9.21
N/E
N/E
N/E
9.88
N/E
N/E
N/E

10.26
N/E
N/E
N/E

10.18
N/E
N/E
N/E
9.67
N/E
N/E
N/E
9.59
N/E
N/E
N/E
9.60
N/E
N/E
N/E
9.19
N/E
N/E
N/E
8.67
N/E
N/E
N/E
8.81
N/E
N/E
N/E
8.52
N/E
N/E
N/E
7.92
N/E



Fecha
05/01/2006
12/01/2006
19/01/2006
26/01/2006
02/02/2006
09/02/2006
16/02/2006
23/02/2006
02/03/2006
09/03/2006
16/03/2006
23/03/2006
30/03/2006
06/04/2006
12/04/2006
20/04/2006
27/04/2006
04/05/2006
11/05/2006
18/05/2006
25/05/2006
01/06/2006
08/06/2006
15/06/2006
22/06/2006
29/06/2006
06/07/2006
13/07/2006
20/07/2006
27/07/2006
03/08/2006
10/08/2006
17/08/2006
24/08/2006
31/08/2006
07/09/2006
14/09/2006
21/09/2006
28/09/2006
05/10/2006
12/10/2006
19/10/2006
26/10/2006
01/11/2006
09/11/2006
16/11/2006
23/11/2006
30/11/2006
07/12/2006
14/12/2006
21/12/2006
28/12/2006

TABLA DE CETES DEL ANO 2006

Cetes a 28 dias
7.98
7.92
7.89
7.73
7.72
7.68
7.55
7.48
7.42
7.46
7.37
7.31
7.27
7.22
7.22
7.21
7.03
7.03
7.02
7.01
7.01
7.02
7.01
7.02
7.03
7.02
7.02
7.04
7.05
7.02
7.05
7.03
7.03
7.03
7.02
7.04
7.08
7.05
7.05
7.05
7.06
7.05
7.04
7.04
7.04
7.04
7.04
7.05
7.04
7.03
7.05
7.02

Cetes 2006

Cetes a 91 dias
7.96
7.84
7.79
7.62
7.66
7.62
7.51
7.48
7.32
7.44
7.41
7.35
7.39
7.33
7.36
7.32
7.10
7.11
7.10
712
7.14
7.27
7.28
7.36
7.40
7.32
717
7.18
7.18
717
7.19
717
7.15
717
717
717
7.18
7.16
7.19
7.21
7.24
7.21
7.19
717
7.15
714
7.16
7.18
7.16
7.13
7.16
717
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Cetes a 182 dias
7.88
7.77
7.69
7.46
7.57
7.59
7.53
7.54
7.43
7.56
7.50
7.42
7.54
7.47
7.58
7.54
7.25
7.27
7.26
7.27
7.33
7.46
7.50
7.63
7.73
7.48
7.31
7.33
7.40
7.33
7.34
7.32
7.29
7.30
7.30
7.30
7.34
7.32
7.41
7.43
7.48
7.41
7.35
7.30
7.26
7.23
7.24
7.28
7.22
7.16
7.21
7.20

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
7.68
N/E
N/E
N/E
7.52
N/E
N/E
N/E
7.55
N/E
N/E
N/E
7.71
N/E
N/E
N/E
7.42
N/E
N/E
N/E
7.56
N/E
N/E
N/E
7.49
N/E
N/E
N/E
7.54
N/E
N/E
N/E
7.40
N/E
N/E
N/E
7.53
N/E
N/E
N/E
7.48
N/E
N/E
N/E
7.28
N/E
N/E
N/E
7.25
N/E



Fecha
04/01/2007
11/01/2007
18/01/2007
25/01/2007
01/02/2007
08/02/2007
15/02/2007
22/02/2007
01/03/2007
08/03/2007
15/03/2007
22/03/2007
29/03/2007
04/04/2007
12/04/2007
19/04/2007
26/04/2007
03/05/2007
10/05/2007
17/05/2007
24/05/2007
31/05/2007
07/06/2007
14/06/2007
21/06/2007
28/06/2007
05/07/2007
12/07/2007
19/07/2007
26/07/2007
02/08/2007
09/08/2007
16/08/2007
23/08/2007
30/08/2007
06/09/2007
13/09/2007
20/09/2007
27/09/2007
04/10/2007
11/10/2007
18/10/2007
25/10/2007
01/11/2007
08/11/2007
15/11/2007
22/11/2007
29/11/2007
06/12/2007
13/12/2007
20/12/2007
27/12/2007

TABLA DE CETES DEL ANO 2007

Cetes a 28 dias
7.01
7.02
7.05
7.06
7.05
7.05
7.03
7.03
7.05
7.05
7.05
7.04
7.03
7.02
7.00
7.00
7.00
7.25
7.24
7.23
7.24
7.22
7.21
7.20
7.18
7.19
7.18
7.18
7.19
7.19
7.19
7.19
7.21
7.20
7.23
7.21
7.20
7.22
7.19
7.19
7.21
7.20
7.20
7.45
7.43
7.41
7.46
7.44
7.44
7.43
7.44
7.44

Cetes 2007

Cetes a 91 dias
717
7.18
7.19
7.22
7.22
7.22
7.16
7.16
7.27
7.22
7.23
7.19
7.15
7.16
7.15
714
7.15
7.42
7.40
7.41
7.47
7.36
7.36
7.41
7.36
7.37
7.35
7.37
7.28
7.37
7.37
7.37
7.44
7.42
7.32
7.33
7.32
7.37
7.40
7.42
7.44
7.44
7.42
7.55
7.57
7.61
7.64
7.62
7.58
7.58
7.62
7.62
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Cetes a 182 dias
7.20
7.27
7.36
7.41
7.43
7.38
7.26
7.27
7.47
7.40
7.40
7.32
7.28
7.26
7.28
7.26
7.28
7.53
7.49
7.51
7.61
7.47
7.43
7.47
7.45
7.44
7.43
7.44
7.45
7.47
7.47
7.49
7.58
7.51
7.49
7.47
7.50
7.54
7.59
7.60
7.56
7.53
7.52
7.60
7.68
7.71
7.75
7.74
7.72
7.69
7.72
7.71

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
7.46
N/E
N/E
N/E
7.36
N/E
N/E
N/E
7.52
N/E
N/E
N/E
7.36
N/E
N/E
N/E
7.60
N/E
N/E
N/E
7.56
N/E
N/E
N/E
7.51
N/E
N/E
N/E
7.59
N/E
N/E
N/E
7.64
N/E
N/E
N/E
7.68
N/E
N/E
N/E
7.65
N/E
N/E
N/E
7.86
N/E
N/E
N/E
7.85
N/E



Fecha
03/01/2008
10/01/2008
17/01/2008
24/01/2008
31/01/2008
07/02/2008
14/02/2008
21/02/2008
28/02/2008
06/03/2008
13/03/2008
19/03/2008
27/03/2008
03/04/2008
10/04/2008
17/04/2008
24/04/2008
30/04/2008
08/05/2008
15/05/2008
22/05/2008
29/05/2008
05/06/2008
12/06/2008
19/06/2008
26/06/2008
03/07/2008
10/07/2008
17/07/2008
24/07/2008
31/07/2008
07/08/2008
14/08/2008
21/08/2008
28/08/2008
04/09/2008
11/09/2008
18/09/2008
25/09/2008
02/10/2008
09/10/2008
16/10/2008
23/10/2008
30/10/2008
06/11/2008
13/11/2008
20/11/2008
27/11/2008
04/12/2008
11/12/2008
18/12/2008
24/12/2008
31/12/2008

TABLA DE CETES DEL ANO 2008

Cetes a 28 dias
7.43
7.42
7.41
7.39
7.43
7.42
7.44
7.43
7.42
7.42
7.45
7.43
7.43
7.44
7.46
7.44
7.44
7.43
7.43
7.44
7.44
7.44
7.45
7.47
7.56
7.74
7.75
7.76
8.02
8.01
8.09
8.11
8.18
8.21
8.21
8.18
8.17
8.16
8.15
8.12
7.99
7.80
7.58
7.22
7.10
7.08
7.72
7.82
8.03
8.04
8.03
8.01
7.97

Cetes 2008

Cetes a 91 dias
7.63
7.58
7.57
7.56
7.54
7.54
7.49
7.50
7.50
7.46
7.48
7.49
7.46
7.51
7.53
7.54
7.55
7.57
7.57
7.60
7.58
7.62
7.61
7.73
7.79
8.04
8.11
8.11
8.22
8.28
8.32
8.40
8.35
8.32
8.33
8.31
8.31
8.33
8.32
8.28
8.24
8.06
8.05
8.02
7.80
7.84
8.06
8.12
8.20
8.25
8.25
8.16
8.15
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Cetes a 182 dias
7.76
7.74
7.71
7.62
7.58
7.55
7.46
7.53
7.54
7.45
7.49
7.48
7.48
7.53
7.58
7.59
7.63
7.69
7.72
7.75
7.73
7.77
7.78
7.91
8.09
8.26
8.38
8.39
8.45
8.48
8.53
8.62
8.55
8.53
8.52
8.43
8.43
8.48
8.47
8.36
8.25
8.12
8.25
8.28
8.13
8.18
8.38
8.40
8.30
8.25
8.20
8.08
8.07

Cetes a 364 dias
N/E
N/E
7.80
N/E
N/E
N/E
7.43
N/E
N/E
N/E
7.48
N/E
N/E
N/E
7.60
N/E
N/E
N/E
7.83
N/E
N/E
N/E
7.89
N/E
N/E
N/E
8.55
N/E
N/E
N/E
8.72
N/E
N/E
N/E
8.69
N/E
N/E
N/E
8.66
N/E
N/E
N/E
8.34
N/E
N/E
N/E
8.51
N/E
N/E
N/E
8.05
N/E
N/E



Fecha
08/01/2009
15/01/2009
22/01/2009
29/01/2009
05/02/2009
12/02/2009
19/02/2009
26/02/2009
05/03/2009
12/03/2009
19/03/2009
26/03/2009
02/04/2009
08/04/2009
16/04/2009
23/04/2009
30/04/2009
07/05/2009
14/05/2009
21/05/2009
28/05/2009
04/06/2009
11/06/2009
18/06/2009
25/06/2009
02/07/2009
09/07/2009
16/07/2009
23/07/2009
30/07/2009
06/08/2009
13/08/2009
20/08/2009
27/08/2009
03/09/2009
10/09/2009
17/09/2009
24/09/2009
01/10/2009
08/10/2009
15/10/2009
22/10/2009
29/10/2009
05/11/2009
12/11/2009
19/11/2009
26/11/2009
03/12/2009
10/12/2009
17/12/2009
24/12/2009
31/12/2009

TABLA DE CETES DEL ANO 2009

Cetes a 28 dias
7.91
7.70
7.44
7.31
7.16
7.07
7.00
7.24
7.25
7.18
7.18
6.52
6.35
6.24
6.06
5.84
5.74
5.54
5.36
5.18
5.09
5.08
5.10
5.01
472
4.72
4.65
4.55
4.52
4.51
4.50
4.49
4.48
4.47
4.47
4.47
4.49
4.50
4.51
4.51
4.51
4.51
4.52
4.52
4.52
4.50
4.49
4.51
4.48
4.51
4.50
4.51

Cetes 2009

Cetes a 91 dias
8.14
7.82
7.40
7.28
7.28
7.29
7.28
7.42
7.59
7.46
7.29
6.55
6.34
6.13
5.99
5.76
5.71
5.42
5.37
5.09
5.09
5.09
5.15
5.03
4.83
4.83
4.72
4.59
4.63
4.66
4.64
4.58
4.58
4.56
4.57
4.58
4.60
4.63
4.66
4.63
4.64
4.63
4.63
4.62
4.61
4.62
4.59
4.59
4.59
4.61
4.60
4.61
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Cetes a 182 dias
7.95
7.45
7.18
7.03
7.06
7.10
7.06
7.47
7.69
7.50
7.30
6.46
6.30
6.14
5.97
5.75
5.67
542
5.37
5.11
5.10
512
5.22
5.07
4.89
4.97
4.80
4.70
4.72
4.81
4.79
4.79
4.80
4.72
4.77
4.81
4.89
4.97
4.96
4.88
4.91
4.94
4.93
4.90
4.83
4.81
4.75
4.79
4.86
4.87
4.85
4.86

Cetes a 364 dias
N/E
7.24
N/E
N/E
N/E
714
N/E
N/E
N/E
7.48
N/E
N/E
N/E
6.12
N/E
N/E
N/E
5.41
N/E
N/E
N/E
5.19
N/E
N/E
N/E
5.17
N/E
N/E
N/E
5.06
N/E
N/E
N/E
5.13
N/E
N/E
N/E
5.35
N/E
N/E
N/E
5.39
N/E
N/E
N/E
5.22
N/E
N/E
N/E
5.07
N/E
N/E



Fecha
07/01/2010
14/01/2010
21/01/2010
28/01/2010
04/02/2010
11/02/2010
18/02/2010
25/02/2010
04/03/2010
11/03/2010
18/03/2010
25/03/2010
31/03/2010
08/04/2010
15/04/2010
22/04/2010
29/04/2010
06/05/2010
13/05/2010
20/05/2010
27/05/2010
03/06/2010
10/06/2010
17/06/2010
24/06/2010
01/07/2010
08/07/2010
15/07/2010
22/07/2010
29/07/2010
05/08/2010
12/08/2010
19/08/2010
26/08/2010
02/09/2010
09/09/2010
15/09/2010
23/09/2010
30/09/2010
07/10/2010
14/10/2010
21/10/2010
28/10/2010
04/11/2010
11/11/2010
18/11/2010
25/11/2010
02/12/2010
09/12/2010
16/12/2010
23/12/2010
30/12/2010

TABLA DE CETES DEL ANO 2010

Cetes a 28 dias
4.50
4.50
4.49
4.48
4.47
4.49
4.49
4.49
4.49
4.41
4.43
4.46
4.45
443
4.41
4.46
4.45
4.49
4.49
4.53
4.55
4.58
4.59
4.60
4.59
4.60
4.59
4.59
4.59
4.60
4.56
4.54
4.50
4.47
4.48
4.48
4.45
4.36
4.36
4.18
4.05
4.03
3.84
3.85
3.92
3.94
417
4.35
4.16
4.18
4.38
4.45

Cetes 2010

Cetes a 91 dias
4.65
4.59
4.61
4.61
4.62
4.62
4.64
4.66
4.66
4.64
4.62
4.63
4.63
4.64
4.64
4.62
4.62
4.62
4.63
4.64
4.65
4.65
4.67
4.65
4.65
4.64
4.64
4.64
4.65
4.65
4.65
4.63
4.63
4.63
4.64
4.63
4.61
4.58
4.58
4.52
4.48
4.20
4.34
4.26
413
4.21
4.41
4.52
4.53
4.41
4.61
4.58
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Cetes a 182 dias
4.90
4.81
4.79
4.80
477
4.73
4.71
4.76
4.76
4.76
4.76
477
4.79
4.79
4.72
4.70
4.67
4.71
4.73
4.74
4.71
4.72
4.72
4.72
4.72
4.71
4.68
4.68
4.67
4.71
4.71
4.72
4.69
4.70
4.68
4.67
4.65
4.64
4.63
4.62
4.59
4.52
4.46
4.45
4.23
4.32
4.49
4.62
4.61
4.65
4.81
4.71

Cetes a 364 dias
N/E
4.98
N/E
N/E
N/E
5.00
N/E
N/E
N/E
5.07
N/E
N/E
N/E
5.09
N/E
N/E
N/E
4.95
N/E
N/E
N/E
4.86
N/E
N/E
N/E
477
N/E
N/E
N/E
4.81
N/E
N/E
N/E
4.77
N/E
N/E
N/E
4.74
N/E
N/E
N/E
4.65
N/E
N/E
N/E
4.52
N/E
N/E
N/E
4.85
N/E
N/E



Fecha
06/01/2011
13/01/2011
20/01/2011
27/01/2011
03/02/2011
10/02/2011
17/02/2011
24/02/2011
03/03/2011
10/03/2011
17/03/2011
24/03/2011
31/03/2011
07/04/2011
14/04/2011
20/04/2011
28/04/2011
05/05/2011
12/05/2011
19/05/2011
26/05/2011
02/06/2011
09/06/2011
16/06/2011
23/06/2011
30/06/2011
07/07/2011
14/07/2011
21/07/2011
28/07/2011
04/08/2011
11/08/2011
18/08/2011
25/08/2011
01/09/2011
08/09/2011
15/09/2011
22/09/2011
29/09/2011
06/10/2011
13/10/2011
20/10/2011
27/10/2011
03/11/2011
10/11/2011
17/11/2011
24/11/2011
01/12/2011
08/12/2011
15/12/2011
22/12/2011
29/12/2011

TABLA DE CETES DEL ANO 2011

Cetes a 28 dias
4.16
4.20
413
4.05
4.04
4.05
3.94
4.14
4.22
4.28
4.24
4.30
4.30
4.26
4.28
4.33
4.24
4.24
4.27
4.34
4.39
443
4.37
4.38
4.35
4.33
4.18
4.15
415
4.08
3.96
3.99
4.09
417
411
417
4.25
4.27
4.34
4.35
4.37
4.35
4.37
4.38
4.35
4.35
4.32
4.39
4.33
4.33
4.33
4.31

Cetes 2011
Cetes a 91 dias
4.54
4.49
4.41
4.30
4.27
4.35
4.27
4.26
4.27
4.26
4.29
4.39
4.38
4.40
4.36
4.37
4.44
4.41
4.44
4.47
4.46
4.46
4.37
4.39
4.35
4.36
4.29
4.30
4.27
4.22
4.15
4.16
4.23
4.34
4.30
4.29
4.22
4.25
4.36
4.37
4.40
4.35
4.36
4.40
4.31
4.40
4.38
4.38
4.44
4.44
4.45
4.49
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Cetes a 182 dias
4.63
4.57
4.49
4.52
4.55
4.66
4.57
4.55
4.50
4.50
4.52
4.73
4.59
4.63
4.59
4.59
4.61
4.60
4.60
4.62
4.57
4.53
4.46
4.55
4.55
4.53
4.51
4.52
4.49
4.45
4.42
4.46
4.39
4.41
4.34
4.33
4.35
4.37
4.45
4.48
4.44
4.39
4.39
4.42
4.40
4.44
4.44
4.50
4.51
4.52
4.52
4.55

Cetes a 364 dias
N/E
4.76
N/E
N/E
N/E
4.81
N/E
N/E
N/E
4.75
N/E
N/E
N/E
4.92
N/E
N/E
N/E
4.84
N/E
N/E
N/E
4.69
N/E
N/E
N/E
4.75
N/E
N/E
N/E
4.64
N/E
N/E
N/E
4.52
N/E
N/E
N/E
4.45
N/E
N/E
N/E
4.40
N/E
N/E
N/E
4.46
N/E
N/E
N/E
4.57
N/E
N/E



Fecha
05/01/2012
12/01/2012
19/01/2012
26/01/2012
02/02/2012
09/02/2012
16/02/2012
23/02/2012
01/03/2012
08/03/2012
15/03/2012
22/03/2012
29/03/2012
04/04/2012
12/04/2012
19/04/2012
26/04/2012
03/05/2012
10/05/2012
17/05/2012
24/05/2012
31/05/2012
07/06/2012
14/06/2012
21/06/2012
28/06/2012
05/07/2012
12/07/2012
19/07/2012
26/07/2012
02/08/2012
09/08/2012
16/08/2012
23/08/2012
30/08/2012
06/09/2012
13/09/2012
20/09/2012
27/09/2012
04/10/2012
11/10/2012
18/10/2012
25/10/2012
01/11/2012
08/11/2012
15/11/2012
22/11/2012
29/11/2012
06/12/2012
13/12/2012
20/12/2012
27/12/2012

TABLA DE CETES DEL ANO 2012

Cetes a 28 dias
4.32
4.26
4.27
4.24
4.24
4.34
4.36
4.35
4.27
4.27
4.18
4.21
4.28
4.25
4.26
4.33
4.33
4.33
4.34
4.42
442
4.44
4.35
4.35
4.37
4.27
417
4.16
415
413
4.09
4.09
4.09
4.23
415
417
4.23
4.15
412
4.20
417
4.23
4.22
4.33
4.26
4.31
4.28
4.25
4.23
414
3.93
3.91

Cetes 2012

Cetes a 91 dias
4.50
4.47
4.42
443
4.39
4.41
4.38
4.39
4.43
4.48
4.42
4.43
4.41
4.41
4.38
4.33
4.27
4.33
4.38
4.37
4.41
4.46
4.46
4.45
4.48
4.43
4.36
4.43
4.41
4.42
4.39
4.31
4.33
4.29
4.27
4.25
4.30
4.26
4.25
4.29
4.33
4.39
4.37
4.50
4.50
4.47
4.45
4.37
4.28
4.20
4.11
4.26
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Cetes a 182 dias
4.54
4.60
4.52
4.53
4.50
4.48
4.48
4.47
4.49
4.54
4.50
4.52
4.50
4.49
4.45
4.36
4.31
4.49
4.44
4.49
4.46
4.51
4.51
4.53
4.52
4.54
4.49
4.51
4.51
4.51
4.54
4.52
4.52
4.50
4.48
4.48
4.52
4.51
4.53
4.51
4.51
4.54
4.56
4.60
4.64
4.65
4.64
4.65
4.52
4.52
4.43
4.40

Cetes a 364 dias
N/E
4.70
N/E
N/E
N/E
4.60
N/E
N/E
N/E
4.63
N/E
N/E
N/E
4.57
N/E
N/E
N/E
4.60
N/E
N/E
N/E
4.59
N/E
N/E
N/E
4.60
N/E
N/E
N/E
4.58
N/E
N/E
N/E
4.58
N/E
N/E
N/E
4.59
N/E
N/E
N/E
4.63
N/E
N/E
N/E
4.76
N/E
N/E
N/E
4.61
N/E
N/E



Fecha
03/01/2013
10/01/2013
17/01/2013
24/01/2013
31/01/2013
07/02/2013
14/02/2013
21/02/2013
28/02/2013
07/03/2013
14/03/2013
21/03/2013
27/03/2013
04/04/2013
11/04/2013
18/04/2013
25/04/2013
02/05/2013
09/05/2013
16/05/2013
23/05/2013
30/05/2013
06/06/2013
13/06/2013
20/06/2013
27/06/2013
04/07/2013
11/07/2013
18/07/2013
25/07/2013
01/08/2013
08/08/2013
15/08/2013
22/08/2013
29/08/2013
05/09/2013
12/09/2013
19/09/2013
26/09/2013
03/10/2013
10/10/2013
17/10/2013
24/10/2013
31/10/2013
07/11/2013
14/11/2013
21/11/2013
28/11/2013
05/12/2013
11/12/2013
19/12/2013
26/12/2013

TABLA DE CETES DEL ANO 2013

Cetes a 28 dias
4.04
412
412
4.26
4.23
4.22
4.20
4.19
413
4.07
3.96
3.95
3.95
3.88
3.81
3.81
3.76
3.76
3.71
3.72
3.72
3.71
3.71
3.77
3.81
3.82
3.80
3.83
3.85
3.90
3.88
3.84
3.84
3.83
3.83
3.83
3.65
3.56
3.50
3.44
3.40
3.38
3.35
3.38
3.36
3.39
3.40
3.40
3.38
3.34
3.27
3.18

Cetes 2013

Cetes a 91 dias
4.23
4.31
4.32
4.32
4.30
4.23
4.22
4.19
4.10
4.09
4.00
3.94
3.95
3.95
3.92
3.88
3.80
3.77
3.75
3.70
3.68
3.77
3.76
3.81
3.83
3.90
3.89
3.89
3.89
3.89
3.88
3.90
3.89
3.89
3.88
3.88
3.64
3.63
3.55
3.55
3.52
3.46
3.40
3.42
3.46
3.47
3.49
3.50
3.52
3.47
3.34
3.30
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Cetes a 182 dias
4.49
4.49
4.45
4.41
4.36
4.32
4.28
4.23
417
4.21
4.05
4.05
4.06
4.06
4.01
3.97
3.85
3.85
3.83
3.73
3.72
3.87
3.86
3.94
3.88
3.97
3.98
3.99
4.00
3.95
3.96
3.94
3.95
3.96
3.96
3.98
3.70
3.66
3.65
3.64
3.61
3.51
3.46
3158
3.56
3.56
3.56
357
3.56
3.56
3.48
3.44

Cetes a 364 dias
N/E
4.59
N/E
N/E
N/E
4.31
N/E
N/E
N/E
4.22
N/E
N/E
N/E
4.10
N/E
N/E
N/E
3.95
N/E
N/E
N/E
4.01
N/E
N/E
N/E
4.08
N/E
N/E
N/E
4.00
N/E
N/E
N/E
4.00
N/E
N/E
N/E
3.70
N/E
N/E
N/E
358
N/E
N/E
N/E
3.60
N/E
N/E
N/E
3.64
N/E
N/E



Fecha
07/01/2014
14/01/2014
21/01/2014
28/01/2014
04/02/2014
11/02/2014
18/02/2014
25/02/2014
04/03/2014
11/03/2014
18/03/2014
25/03/2014
01/04/2014
08/04/2014
14/04/2014
22/04/2014
28/04/2014
06/05/2014
13/05/2014
20/05/2014
27/05/2014
03/06/2014
10/06/2014
17/06/2014
24/06/2014
01/07/2014
08/07/2014
15/07/2014
22/07/2014
29/07/2014
05/08/2014
12/08/2014
19/08/2014
26/08/2014
02/09/2014
09/09/2014
15/09/2014
23/09/2014
30/09/2014
07/10/2014
14/10/2014
21/10/2014
28/10/2014
04/11/2014
11/11/2014
18/11/2014
25/11/2014
02/12/2014
09/12/2014
16/12/2014
22/12/2014
29/12/2014

TABLA DE CETES DEL ANO 2014

Cetes a 28 dias
3.17
3.05
3.13
3.18
3.18
3.16
3.14
3.15
3.16
3.14
3.19
3.19
3.22
3.20
3.22
3.25
3.25
3.25
3.26
3.28
3.31
3.29
2.92
2.95
2.90
2.85
2.85
2.84
2.82
2.80
2.78
2.77
2.76
2.76
2.76
2.84
2.86
2.86
2.85
2.86
2.96
2.93
2.90
2.91
2.90
2.83
2.76
2.84
2.85
2.84
2.78
2.74

Cetes 2014

Cetes a 91 dias
3.42
3.36
3.39
3.42
3.44
3.39
3.39
3.34
3.31
3.27
3.29
3.30
3.34
3.34
3.35
3.39
3.42
3.44
3.44
3.40
3.38
3.40
3.00
2.99
2.91
2.91
2.92
2.89
2.89
2.91
2.95
2.89
2.86
2.87
2.85
2.87
2.86
2.86
2.94
2.96
2.98
2.96
2.92
2.92
2.95
2.92
2.87
2.89
2.91
2.94
2.94
2.94
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Cetes a 182 dias
3.56
3158
3.56
3.56
3.56
8.2
3.52
3.49
3.49
3.44
3.45
3.45
3.47
3.46
3.49
3.50
3.51
3.51
3.52
3.51
3.51
3.51
3.07
3.05
3.04
3.01
3.00
2.97
2.97
2.98
2.97
2.99
2.95
2.97
2.96
2.98
2.97
2.97
3.04
3.04
3.07
3.07
2.99
3.01
3.03
2.98
3.00
3.00
3.03
3.05
2.99
3.01

Cetes a 364 dias
3.65
N/A
N/A
N/A
3.78
N/A
N/A
N/A
3.67
N/A
N/A
N/A
3.67
N/A
N/A
N/A
3.64
N/A
N/A
N/A
3.61
N/A
N/A
N/A
3.10
N/A
N/A
N/A
3.03
N/A
N/A
N/A
3.01
N/A
N/A
N/A
3.09
N/A
N/A
N/A
3.17
N/A
N/A
N/A
3.17
N/A
N/A
N/A
3.22
N/A
N/A
N/A



Fecha
08/01/2015
15/01/2015
22/01/2015
29/01/2015
05/02/2015
12/02/2015
19/02/2015
26/02/2015
05/03/2015
12/03/2015
19/03/2015
26/03/2015
01/04/2015
09/04/2015
16/04/2015
23/04/2015
30/04/2015
07/05/2015
14/05/2015
21/05/2015
28/05/2015
04/06/2015
11/06/2015
18/06/2015
25/06/2015
02/07/2015
09/07/2015
16/07/2015
23/07/2015
30/07/2015
06/08/2015
13/08/2015
20/08/2015
27/08/2015
03/09/2015
10/09/2015
17/09/2015
24/09/2015
01/10/2015
08/10/2015
15/10/2015
22/10/2015
29/10/2015
05/11/2015
12/11/2015
19/11/2015
26/11/2015
03/12/2015
10/12/2015
17/12/2015
24/12/2015
31/12/2015

TABLA DE CETES DEL ANO 2015

Cetes a 28 dias
2.43
2.79
2.72
2.75
2.74
2.78
2.83
2.90
3.01
3.05
3.04
3.05
3.02
3.02
3.00
2.96
2.85
2.98
2.97
2.99
2.99
2.97
2.96
2.94
2.98
3.00
2.96
2.96
3.01
3.01
3.02
3.01
3.02
3.12
3.09
3.11
3.18
3.02
3.02
2.98
3.00
3.04
3.05
3.03
3.00
3.00
3.03
3.11
3.20
3.20
3.15
3.05

Cetes 2015

Cetes a 91 dias
2.93
2.90
2.91
2.89
2.89
2.90
2.96
3.02
3.01
3.18
3.17
3.10
3.16
3.11
3.08
3.08
3.04
3.09
3.08
3.09
3.08
3.10
3.11
3.14
3.11
3.12
3.12
3.12
3.14
3.17
3.24
3.8
3.37
3.45
3.39
3.40
3.36
3.15
3.15
3.12
3.13
3.13
3.14
3.18
3.22
3.24
3.22
3.26
3.33
3.28
3.28
3.29
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Cetes a 182 dias
3.03
3.01
3.02
2.97
3.03
3.05
3.13
3.14
3.20
3.40
3.40
3.28
3.40
825
3.22
3.17
3.15
3.21
3.20
3.19
3.19
3.20
3.27
3.26
3.26
3.27
3.27
3.26
3.29
3.29
3.32
3.42
3.51
2158
3.51
3.54
3.49
3.31
3.27
3.21
3.24
3.26
3.30
3.8
3.47
3.43
3.45
3.47
3.55
3.50
3.50
8158

Cetes a 364 dias
3.23
N/E
N/E
N/E
3.21
N/E
N/E
N/E
3.53
N/E
N/E
N/E
3.62
N/E
N/E
N/E
3.37
N/E
N/E
N/E
3.50
N/E
N/E
N/E
3.54
N/E
N/E
N/E
3.62
N/E
N/E
N/E
3.70
N/E
N/E
N/E
3.71
N/E
N/E
N/E
3.53
N/E
N/E
N/E
3.69
N/E
N/E
N/E
3.68
N/E
N/E
N/E



Fecha
07/01/2016
14/01/2016
21/01/2016
28/01/2016
04/02/2016
11/02/2016
18/02/2016
25/02/2016
03/03/2016
10/03/2016
17/03/2016
23/03/2016
31/03/2016
07/04/2016
14/04/2016
21/04/2016
28/04/2016
05/05/2016
12/05/2016
19/05/2016
26/05/2016
02/06/2016
09/06/2016
16/06/2016
23/06/2016
30/06/2016
07/07/2016
14/07/2016
21/07/2016
28/07/2016
04/08/2016
11/08/2016
18/08/2016
25/08/2016
01/09/2016
08/09/2016
15/09/2016
22/09/2016
29/09/2016
06/10/2016
13/10/2016
20/10/2016
27/10/2016
03/11/2016
10/11/2016
17/11/2016
24/11/2016
01/12/2016
08/12/2016
15/12/2016
22/12/2016
29/12/2016

TABLA DE CETES DEL ANO 2016

Cetes a 28 dias
3.05
3.05
3.09
3.14
3.16
3.20
3.23
3.85
3.88
3.78
3.80
3.78
3.76
.08
3.74
3.74
3.76
3.77
3.77
3.81
3.90
3.80
3.78
3.83
3.76
3.86
4.23
4.19
4.21
4.21
4.22
4.22
4.27
4.23
4.29
4.23
4.22
4.27
4.41
4.70
4.70
4.67
4.68
4.75
4.81
5.56
5.48
5.62
5.59
5.51
5.65
5.69

Cetes 2016

Cetes a 91 dias
3.27
3.28
3.29
3.34
3.36
3.38
3.40
3.99
3.98
3.93
3.91
3.87
3.87
3.86
3.84
3.79
3.83
3.82
3.85
3.87
4.20
4.13
4.05
4.21
4.10
4.19
4.40
4.38
4.38
4.40
4.38
4.35
4.33
4.38
4.40
4.38
4.34
4.50
4.79
4.84
4.87
4.81
4.87
4.91
5.07
5.96
5.94
5.99
5.85
5.70
5.83
5.96
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Cetes a 182 dias
3.52
3.44
3.44
3.44
3.45
3.49
3.56
412
4.05
4.05
4.07
4.00
3.99
3.98
3.96
3.92
3.88
3.89
3.88
3.94
4.30
4.33
4.27
4.37
4.30
4.33
4.58
4.58
4.58
4.61
4.69
4.69
4.55
4.58
4.59
4.57
4.62
4.74
4.98
5.07
5.08
4.97
5.00
5.04
5.03
6.18
6.04
6.10
6.07
5.97
6.09
6.23

Cetes a 364 dias
3.58
N/E
N/E
N/E
3.53
N/E
N/E
N/E
4.11
N/E
N/E
N/E
4.11
N/E
N/E
N/E
4.03
N/E
N/E
N/E
4.47
N/E
N/E
N/E
4.46
N/E
N/E
N/E
4.79
N/E
N/E
N/E
4.75
N/E
N/E
N/E
4.87
N/E
N/E
N/E
5.22
N/E
N/E
N/E
5.31
N/E
N/E
N/E
6.20
N/E
N/E
N/E



Fecha
03/01/2017
10/01/2017
17/01/2017
24/01/2017
31/01/2017
07/02/2017
14/02/2017
21/02/2017
28/02/2017
07/03/2017
14/03/2017
21/03/2017
28/03/2017
04/04/2017
10/04/2017
18/04/2017
25/04/2017
02/05/2017
09/05/2017
16/05/2017
23/05/2017
30/05/2017
06/06/2017
13/06/2017
20/06/2017
27/06/2017

TABLA DE CETES DEL ANO 2017

Cetes a 28 dias
5.82
5.87
5.86
5.77
5.88
5.90
6.21
6.24
6.25
6.29
6.30
6.32
6.43
6.48
6.54
6.47
6.50
6.50
6.49
6.53
6.71
6.72
6.74
6.79
6.87
6.96

Cetes 2017

Cetes a 91 dias
6.02
6.32
6.31
6.36
6.38
6.29
6.39
6.42
6.40
6.52
6.64
6.58
6.65
6.65
6.66
6.65
6.68
6.71
6.78
6.82
6.96
7.07
7.02
7.06
7.04
7.06
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Cetes a 182 dias
6.32
6.56
6.60
6.69
6.65
6.58
6.64
6.68
6.64
6.68
6.80
6.75
6.81
6.75
6.82
6.75
6.82
6.89
6.95
6.97
7.08
7.25
7.25
7.21
7.14
714

Cetes a 364 dias
6.68
N/A
N/A
N/A
6.92
N/A
N/A
N/A
6.92
N/A
N/A
N/A
6.90
N/A
N/A
N/A
6.99
N/A
N/A
N/A
7.23
N/A
N/A
N/A
7.20
N/A
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TIPO DE CAMBIO PESO - DOLAR ANO 2000 A 2003

México: Tipo de Cambio FIX ! 2000 - 2015
( pesos por dolar, cotizacion diaria y promedio mensual y anual)

Enero 9.39 | 9.46 | 9.55 | 9.57 | 9.52 9.45 | 9.48 | 9.54 | 9.51 | 9.45 9.42 | 9.44 | 941 | 9.40 | 9.45 9.48 | 9.53 | 9.51 | 9.51 | 9.57 9.63 9.4878
Febrero 9.60 | 9.57 | 9.50 | 9.48 9.43 | 9.40 | 9.40 | 9.43 | 9.42 9.40 | 9.39 | 9.37 | 9.39 | 9.36 9.41 | 9.44 | 9.41 | 9.38 | 9.37 9.40 | 9.37 9.4252
Marzo 9.36 | 9.34 | 9.31 9.32 | 9.30 | 9.27 | 9.28 | 9.31 933 ] 931 ) 934 | 932 | 933 9.32 9.28 | 9.24 | 9.17 9.18 | 9.19 | 9.23 | 9.30 | 9.28 9.2876
Abril 9.28 | 9.29 | 9.38 | 9.35 | 9.32 9.29 | 9.39 | 9.40 | 9.40 | 9.48 9.49 | 9.44 | 9.39 9.44 | 9.41 | 9.41 | 9.45 | 9.41 9.3903
Mayo 9.34 | 9.38 | 9.39 9.49 | 9.49 | 9.57 | 9.58 | 9.57 9.58 | 9.51 | 9.55 | 9.58 | 9.62 9.58 | 9.51 | 9.53 | 9.49 | 9.53 9.53 | 9.52 | 9.51 9.5158
Junio 9.50 | 9.55 9.54 | 966 | 9.79 | 9.85 | 9.93 9.85 | 9.76 | 9.79 | 9.85 | 9.92 9.90 | 9.86 | 9.86 | 9.87 | 9.98 10.02 | 10.08| 9.95 | 9.90 | 9.82 9.8295
Julio 9.55 | 9.49 | 9.54 | 9.55 | 9.52 9.50 | 9.43 | 9.47 | 9.44 | 9.42 935 ] 933 | 941 | 936 | 935 933 ] 937 | 936 | 936 | 9.36 9.37 9.4212
Agosto 9.34 | 9.35 | 9.39 | 9.36 9.34 | 934 | 9.33 | 9.32 | 9.29 9.25 | 9.25 | 9.19 | 9.19 | 9.23 9.26 | 9.23 | 9.28 | 9.23 | 9.23 9.21 | 9.23 | 9.21 | 9.20 9.2709
Septiembre 9.20 9.22 | 9.26 | 931 | 931 | 9.32 9.28 | 9.25 ] 9.29 | 931 | 9.35 9.42 | 9.43 | 9.45 | 9.43 | 9.48 9.42 | 9.40 | 9.41 | 9.43 | 9.45 9.3540
Octubre 9.41 | 9.40 | 9.43 | 9.45 | 9.46 9.48 | 9.46 | 9.48 | 9.52 | 9.59 9.54 | 9.54 | 9.58 | 9.53 | 9.56 9.57 | 9.58 | 9.62 | 9.68 | 9.64 9.60 | 9.56 9.5314
Noviembre 9.58 9.60 9.64 | 9.65 | 9.62 | 9.65 | 9.60 9.56 | 9.50 | 9.46 | 9.48 | 9.48 9.41 | 938 | 9.41 | 9.39 9.37 | 9.41 | 9.40 | 9.42 9.5004
Diciembre 9.41 | 9.37 | 9.40 | 9.43 | 9.40 9.44 9.45 | 9.41 | 9.41 9.38 | 9.38 | 9.43 | 9.57 | 9.60 9.52 | 9.57 | 9.60 | 9.61 9.4662
Anual 9.4568
fooo T i[2Ts[als[Tel7 sl ofwfulwulnlwuls]wl[v]lw[wlowl[alal[slal[s]w[]8[20]s0]3] romdo |
Enero 9.71 | 9.83 | 9.71 | 9.75 9.69 | 9.74 | 9.82 | 9.85 | 9.88 9.90 | 9.98 | 9.89 | 9.89 | 9.80 9.79 | 9.77 | 9.69 | 9.68 | 9.69 9.67 | 9.67 | 9.68 9.7766
Febrero 9.73 | 9.76 9.70 | 9.69 | 9.65 | 9.72 9.74 | 9.71 | 9.72 | 9.68 | 9.70 9.70 | 9.68 | 9.71 | 9.73 | 9.72 9.66 | 9.68 | 9.70 9.7045
Marzo 9.71 | 9.67 9.64 | 9.64 | 9.65 | 9.65 | 9.67 9.66 | 9.63 | 9.58 | 9.58 | 9.62 9.57 | 9.52 9.57 | 9.65 9.53 | 9.51 | 9.54 | 9.52 | 9.49 9.6006
Abril 9.42 | 939 | 9.42 | 9.41 | 9.41 9.36 | 9.31 | 9.29 9.32 | 9.27 | 9.20 | 9.27 | 9.35 9.37 | 9.28 | 931 | 9.27 | 9.30 9.25 9.3268
Mayo 9.28 | 9.29 | 9.26 9.22 | 9.20 | 9.22 | 9.20 | 9.23 9.19 | 9.16 | 9.16 | 9.00 | 8.98 895 | 893 | 9.02 | 9.06 | 9.09 9.08 | 9.09 | 9.17 | 9.18 9.1340
Junio 9.17 9.14 | 9.17 | 9.12 | 9.12 | 9.07 9.03 | 9.09 | 9.12 | 9.05 | 9.05 9.05 | 9.08 | 9.08 | 9.06 | 9.07 9.06 | 9.06 | 9.06 | 9.09 | 9.07 9.0868
Julio 9.02 | 9.03 | 9.07 | 9.03 | 9.15 9.12 | 9.15 | 9.30 | 9.34 | 9.35 9.29 | 9.19 | 9.13 | 9.20 | 9.18 9.11 ] 9.11 | 9.16 | 9.16 | 9.19 9.15 | 9.14 9.1618
Agosto 9.21 | 9.17 | 9.16 9.13 | 9.12 | 9.10 9.12 9.09 | 9.12 | 9.09 | 9.08 | 9.12 9.14 | 9.12 | 9.12 | 9.12 | 9.14 9.11 | 9.14 | 9.14 | 9.17 | 9.20 9.1326
Septiembre 9.19 | 9.20 | 9.26 | 9.29 | 9.32 9.37 | 9.55 | 9.44 | 9.47 | 9.49 9.45 | 9.45 | 9.42 | 9.48 | 9.48 9.43 | 9.48 | 9.53 | 9.55 | 9.51 9.4189
Octubre 9.50 | 9.52 | 9.53 | 9.52 | 9.58 9.57 | 9.52 | 9.41 | 9.34 | 9.35 9.28 | 9.24 | 9.23 | 9.23 | 9.20 9.20 | 9.22 | 9.22 | 9.25 | 9.27 9.24 | 9.27 | 9.25 9.3450
Noviembre 9.29 | 9.28 9.22 | 921 | 9.21 | 9.21 | 9.23 9.27 | 9.25 | 9.24 | 9.20 | 9.21 9.20 9.14 | 9.15 | 9.15 9.16 | 9.24 | 9.28 | 9.28 | 9.27 9.2236
Diciembre 9.21 | 9.22 | 9.22 | 9.24 | 9.21 9.19 | 9.18 9.12 | 9.08 9.12 | 9.11 | 9.12 | 9.17 | 9.12 9.09 9.10 | 9.14 | 9.17 9.17 9.1561
Anual 9.3367

Enero 9.10 | 9.11 | 9.14 9.16 | 9.17 | 9.20 | 9.24 | 9.27 9.19 | 9.17 | 9.20 | 9.13 | 9.12 9.12 | 9.15 | 9.15 | 9.12 | 9.13 9.16 | 9.17 | 9.20 | 9.15 9.1616
Febrero 9.15 9.16 9.13 | 9.14 | 9.15 9.08 | 9.09 | 9.06 | 9.08 | 9.07 9.06 | 9.07 | 9.09 | 9.08 | 9.11 9.08 | 9.08 | 9.09 | 9.13 9.0998
Marzo 9.10 9.07 | 9.08 | 9.08 | 9.08 | 9.07 9.07 | 9.08 | 9.12 | 9.12 | 9.09 9.07 | 9.07 | 9.07 9.04 9.03 | 9.02 | 9.02 9.0707
Abril 9.00 | 9.00 | 9.04 | 9.05 | 9.03 9.02 | 9.04 | 9.04 | 9.08 | 9.07 9.17 | 9.16 | 9.19 | 9.23 | 9.22 9.27 | 9.27 | 9.29 | 9.35 | 9.32 9.35 | 9.37 9.1629
Mayo 9.42 | 9.50 9.49 | 948 | 9.42 | 9.45 | 9.51 9.49 | 9.52 | 9.47 | 9.49 | 9.47 9.49 | 9.51 | 9.52 | 9.52 | 9.56 9.57 | 9.56 | 9.61 | 9.71 | 9.66 9.5192
Junio 9.64 | 9.71 | 9.73 | 9.78 | 9.74 9.70 | 9.66 | 9.70 | 9.65 | 9.67 9.61 | 9.63 | 9.70 | 9.77 | 9.95 9.94 | 9.82 | 10.00| 9.96 | 9.96 9.7652
Julio 9.93 | 9.96 | 9.97 | 9.95 | 9.90 9.92 | 9.86 | 9.83 | 9.80 | 9.71 9.75 | 9.73 | 9.65 | 9.65 | 9.71 9.63 | 9.61 | 9.70 | 9.72 | 9.77 9.69 | 9.74 | 9.79 9.7808
Agosto 9.88 | 9.84 9.79 | 9.75 | 9.73 | 9.73 | 9.76 9.85 ] 9.98 | 9.97 | 9.93 | 9.91 9.77 | 9.77 | 9.79 | 9.84 | 9.85 9.83 ] 9.85 ] 9.90 | 9.92 | 9.91 9.8432
Septiembre 9.92 | 9.98 | 10.02 | 10.01] 9.96 9.96 | 9.95 | 9.97 | 10.00| 9.97 9.97 | 10.01| 10.06 | 10.23 10.36 | 10.24| 10.26| 10.17 | 10.18 10.23 10.0714
Octubre 10.16| 10.12) 10.14) 10.18 10.22] 10.16| 10.20| 10.22| 10.16 10.11) 10.07) 10.08 ) 10.00| 9.98 9.94 | 9.97 | 10.01] 9.95 | 9.98 10.00] 10.16) 10.23] 10.16 10.0950
Noviembre 10.20 10.18 | 10.21] 10.17 | 10.24 | 10.30 10.33 | 10.34| 10.28 | 10.21) 10.25 10.18 | 10.16 10.09 | 10.13 10.11) 10.15] 10.15) 10.12 | 10.15 10.1975
Diciembre 10.10 10.14 10.23] 10.25] 10.27 10.19] 10.17) 10.18 10.19 10.20] 10.21) 10.25] 10.19 10.18 10.19 10.20 10.25] 10.31 10.36 | 10.44 10.2249
Anual 9.6717
s [ 1T 2[3TalsTe[7]s[o[w]luln[nBlwlws[wlv]w[wlo]al[a]as]a[s]22][8]20]30][unl romdo |
Enero 10.36 | 10.39 10.42 | 10.33| 10.36 | 10.41 | 10.47 10.54 | 10.53 | 10.49 | 10.51 | 10.59 10.62 | 10.69 | 10.83 | 10.77 | 10.83 10.89] 10.88) 10.99| 10.86| 10.91 10.6203
Febrero 10.88 | 10.98 10.87 | 10.90 10.99 | 10.94 | 10.98 | 10.97 | 10.88 10.77 | 10.77 | 10.84 | 10.90 | 10.98 10.98| 11.06| 11.03 | 11.03 | 11.03 10.9372
Marzo 10.99 | 11.14| 11.19| 11.23 | 11.11 11.10| 11.01| 10.91 | 10.82 | 10.85 10.87) 10.81) 10.86| 10.87 10.80| 10.72) 10.75] 10.77 | 10.67 10.79 10.9124
Abril 10.74] 10.67 | 10.66 | 10.68 10.69 | 10.74| 10.75| 10.77 | 10.70 10.61| 10.64 | 10.62 10.55| 10.55| 10.51 | 10.43| 10.43 10.43 | 10.35| 10.30 10.5917
Mayo 10.20 10.18 | 10.27 | 10.21| 10.17 | 10.11 10.18 | 10.16 | 10.14 | 10.29 | 10.38 10.35| 10.27 | 10.25| 10.24 | 10.25 10.25] 10.32) 10.41) 10.32| 10.34 10.2512
Junio 10.24] 10.26 | 10.39| 10.56 | 10.56 10.74] 10.71] 10.61 | 10.58 | 10.59 10.50 | 10.50 | 10.59 | 10.49| 10.47 10.48 | 10.52 | 10.47 | 10.48| 10.42 10.44 10.5047
Julio 10.45| 10.48 | 10.45 | 10.41 10.39 | 10.54 | 10.48 | 10.45 | 10.42 10.38 | 10.43 | 10.41| 10.35| 10.36 10.41| 10.44 | 10.52 | 10.52 | 10.51 10.46| 10.49| 10.46 | 10.49 10.4477
Agosto 10.49 10.52 | 10.60| 10.59| 10.71| 10.71 10.70 | 10.66 | 10.69 | 10.74 | 10.76 10.70| 10.73 | 10.84 | 10.85| 10.86 10.88 | 10.91| 10.93 | 10.98| 11.05 10.7567
Septiembre 11.05] 11.05) 10.94| 10.86 | 10.86 10.92| 11.02| 10.95] 10.97 | 11.04 10.97 10.91 10.92 | 10.90 10.83] 10.77) 10.80| 10.81) 10.93 11.04] 11.01 10.9306
Octubre 10.04 | 11.01| 10.96 11.16| 11.25| 11.22| 11.29| 11.25 11.24] 11.19| 11.19| 11.25( 11.28 11.17] 11.14| 11.22 | 11.14 | 11.22 11.18] 11.18| 11.11| 11.07 | 11.11 11.1247
Noviembre 10.99| 11.00) 10.98 | 10.99| 10.97 11.01) 10.96| 11.06| 11.18| 11.14 11.18) 11.16) 11.21 11.21 11.29] 11.34) 11.35| 11.34| 11.40 11.1450
Diciembre 11.38] 11.35] 11.25| 11.22 | 11.20 11.24] 11.16| 11.21| 11.19 11.27]11.31| 11.27| 11.22 | 11.23 11.29 | 11.27| 11.27 11.22 11.24) 11.20| 11.24 11.2486
Anual 10.7848
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TIPO DE CAMBIO PESO — DOLAR ANO 2004 A 2007

Enero 11.09 10.98 | 10.97 | 10.90 | 10.88 | 10.84 10.82 | 10.84 | 10.82 | 10.85 | 10.82 10.83 | 10.85| 10.95| 11.00| 10.96 10.92] 10.88) 10.91| 11.08 | 11.02 10.9151
Febrero 10.95] 11.08) 11.06 11.13 11.10) 11.11) 10.99 10.96 | 10.96 10.94] 10.93) 10.91) 10.97 10.94 10.94] 11.06) 11.09] 11.07 ] 11.06 11.0142
Marzo 10.98 | 10.96 | 11.03 | 11.00 | 10.94 10.93 | 10.97 | 10.94 | 10.96 | 10.96 10.96 | 11.04 | 11.00 | 11.01 | 10.99 10.97] 10.97) 10.99| 11.01| 11.06 11.15] 11.21) 11.17 11.0094
Abril 11.18] 11.18 11.16| 11.16 | 11.22 11.22| 11.27| 11.28 | 11.27 | 11.25 11.25]11.31) 11.31) 11.33] 11.34 11.29]11.31) 11.34) 11.41) 11.41 11.2751
Mayo 11.43] 11.41| 11.39| 11.44| 11.53 11.63] 11.63 | 11.62 | 11.63 | 11.57 11.53| 11.49| 11.54 | 11.57 | 11.57 11.56 | 11.48| 11.46| 11.45( 11.41 11.41 11.5124
Junio 11.48] 11.43 ] 11.44| 11.42 11.35] 11.34| 11.38| 11.37| 11.37 11.43] 11.43] 11.40| 11.35] 11.33 11.31)11.31) 11.34) 11.30) 11.32 11.41] 11.53) 11.53 11.3894
Julio 11.49| 11.48 11.44] 11.49| 11.47| 11.53 | 11.52 11.50| 11.49| 11.46| 11.49| 11.44 11.38| 11.40| 11.46| 11.45( 11.43 11.46| 11.51| 11.48| 11.43 [ 11.41 11.4636
Agosto 11.43] 11.41| 11.45| 11.46| 11.41 11.38] 11.39| 11.44 | 11.44| 11.40 11.38] 11.35] 11.35] 11.36| 11.35 11.38) 11.39) 11.37| 11.37] 11.37 11.42] 11.38 11.3942
Septiembre 11.41] 11.47| 11.53 11.52| 11.57 | 11.59 | 11.57 | 11.60 11.58 | 11.59| 11.53| N.D. | 11.48 11.46| 11.43| 11.40| 11.42 | 11.41 11.43] 11.41| 11.43| 11.39 11.4864
Octubre 11.35 11.35]11.31) 11.27) 11.29| 11.24 11.24]11.29) 11.30) 11.32) 11.45 11.51)11.45)11.45)11.47| 11.44 11.52] 11.52) 11.51) 11.53] 11.54 11.3983
Noviembre 11.53] 11.50| 11.42| 11.41| 11.40 11.40| 11.45| 11.43| 11.40| 11.38 11.36| 11.35| 11.33| 11.33 | 11.36 11.39| 11.34| 11.28 | 11.27 | 11.25 11.27) 11.24 11.3681
Diciembre 11.17] 11.15) 11.12 11.14) 11.17) 11.27) 11.29] 11.33 11.30) 11.29) 11.20| 11.23| 11.24 11.16) 11.19) 11.18) 11.14) 11.15 11.13] 11.20| 11.26| 11.22| 11.15 11.2041
Anual 11.2871

Enero 11.20| 11.31| 11.34| 11.40| 11.36 11.27 | 11.22| 11.18| 11.19] 11.23 11.23] 11.25] 11.23 | 11.25] 11.25 11.24]11.29) 11.26| 11.30| 11.26 11.21 11.2607
Febrero 11.17 (1117 11.17 | 11.14 11.19|11.22|11.19 | 11.15| 11.15 11.16 [ 11.15 | 11.16 | 11.14 [ 11.07 11.07 [ 11.05 | 11.08 | 11.10 | 11.11 11.10 11.1367
Marzo 11.10 [ 11.11 | 11.08 | 11.05 11.03 | 10.98 | 11.02 | 11.03 | 11.02 11.14 | 11.20 [ 11.23 | 11.22 | 11.18 11.19 | 11.25 11.32 | 11.29 [ 11.23 [ 11.18 11.1427
Abril 11.19 11.22111.22(11.23 [ 11.19 [ 11.16 11.09 | 11.12 | 11.06 | 11.10 [ 11.10 11.13 | 11.08 | 11.06 | 11.04 | 11.04 11.06 | 11.06 | 11.10 | 11.12 | 11.08 11.1163
Mayo 11.03 ] 11.03 ] 10.98 | 10.95 | 10.94 10.97 | 11.01| 11.03 | 11.02 | 11.03 11.04 | 11.00| 10.97 | 10.93 | 10.97 10.95] 10.98 | 10.94 | 10.96 | 10.90 10.87] 10.92 10.9733
Junio 10.84] 10.81 | 10.82 10.88 | 10.87 | 10.85 | 10.89 [ 10.86 10.87 | 10.84 | 10.83 [ 10.80 [ 10.79 10.83 | 10.80 | 10.76 | 10.79 [ 10.76 10.81) 10.84 | 10.76 | 10.78 10.8228
Julio 10.73 10.74 | 10.76 | 10.77 | 10.80 [ 10.74 10.70 | 10.69 [ 10.69 [ 10.64 [ 10.63 10.60 | 10.62 [ 10.65 [ 10.59 [ 10.63 10.67 | 10.72 | 10.64 [ 10.62 | 10.61 10.6781
Agosto 10.60 | 10.60 | 10.61 | 10.58 | 10.59 10.60 | 10.64 | 10.59 | 10.58 | 10.63 10.60 | 10.58 | 10.61 [ 10.66 [ 10.78 10.74 | 10.77 | 10.88 | 10.82 | 10.83 10.89 | 10.84 | 10.80 10.6882
Septiembre 10.72 | 10.68 10.67 | 10.69 | 10.70 [ 10.71 [ 10.71 10.70 | 10.75 [ 10.84 [ 10.81 10.86 | 10.82 [ 10.78 [ 10.83 [ 10.85 10.88 | 10.89 [ 10.85 [ 10.81 | 10.79 10.7775
Octubre 10.77 | 10.69 | 10.71] 10.77 | 10.79 10.80 | 10.80 | 10.88 [ 10.94 [ 10.92 10.85 | 10.83 | 10.88 [ 10.84 | 10.89 10.86 | 10.84 | 10.89 [ 10.91 | 10.84 10.79 10.8324
Noviembre 10.76 | 10.76 | 10.72 | 10.75 10.71 | 10.73 ( 10.71 | 10.71 [ 10.68 10.69 | 10.65 [ 10.64 [ 10.68 [ 10.65 10.64 | 10.67 [ 10.62 [ 10.61 [ 10.61 10.57 | 10.57 | 10.58 10.6685
Diciembre 10.52 | 10.46 10.47 | 10.41] 10.44 ] 10.50 | 10.62 10.64 | 10.69 [ 10.74 [ 10.76 10.73 | 10.70 | 10.65 | 10.65 [ 10.68 10.69 | 10.74 | 10.78 | 10.71 | 10.63 10.6295
Anual 10.8895

Enero 10.63 | 10.65 | 10.58 | 10.59 | 10.57 10.54 | 10.60 | 10.61| 10.57 | 10.58 10.56 | 10.54 | 10.58 [ 10.56 | 10.51 10.52 | 10.51 | 10.50 [ 10.50 | 10.46 10.44 | 10.44 10.5470
Febrero 10.43 | 10.48 | 10.50 10.48 | 10.53 | 10.48 | 10.49 10.53 | 10.52 | 10.52 [ 10.52 [ 10.45 10.44 | 10.44 [ 10.50 [ 10.49 [ 10.48 10.47 | 10.46 10.4833
Marzo 10.47 ] 10.51 | 10.58 10.61 | 10.70 | 10.76 | 10.71 | 10.72 10.71 | 10.69 | 10.66 | 10.67 | 10.62 10.69 | 10.76 | 10.86 | 10.86 [ 10.86 10.93 | 10.96 | 10.95 | 10.92 | 10.89 10.7434
Abril 10.87 | 10.85] 10.95| 11.06 | 11.14 11.10 11.07 | 11.05 11.08 [ 11.00 | 10.98 [ 11.03 [ 11.07 11.07 | 11.08 [ 11.16 | 11.11 | 11.09 11.0421
Mayo 11.03 ] 10.96 | 10.97 | 10.96 10.94| 10.93 | 10.84 | 10.84 | 11.03 11.15] 11.05] 11.13 ) 11.20| 11.19 11.28] 11.19] 11.29| 11.21| 11.14 11.13 | 11.27 | 11.30 11.0923
Junio 11.28 | 11.30 11.29|11.37 [ 11.33 [ 11.42 | 11.38 11.38 | 11.43[11.45| 11.41 | 11.41 11.45|11.48 [ 11.44 | 11.44 | 11.44 11.41 | 11.43 11.40 | 11.40 | 11.27 11.3913
Julio 11.13 | 11.06 | 11.19 | 11.11 | 11.02 10.95 | 11.01 | 11.03 | 11.05 | 11.03 10.99 | 10.96 | 10.90 | 10.87 | 10.90 10.93 | 10.91 | 10.93 | 10.90 | 10.89 10.92 10.9858
Agosto 11.02 | 10.95 | 10.98 | 10.89 10.88 | 10.91 | 10.84 [ 10.88 [ 10.81 10.80 | 10.83 [ 10.75 [ 10.75 [ 10.82 10.80 | 10.80 [ 10.84 [ 10.92 [ 10.95 10.93 | 10.90 | 10.87 | 10.90 10.8720
Septiembre 10.90 10.85 | 10.84 | 10.94 | 11.02 | 11.03 11.07 | 11.04 | 11.01 | 10.98 [ 10.95 10.93 | 10.92 | 10.93 | 11.00 | 11.09 11.11 | 11.04( 11.02 | 11.05 | 10.99 10.9853
Octubre 10.97 [ 11.04 | 11.05| 11.02 | 11.06 11.08 | 11.06 | 11.02 [ 10.94 [ 10.88 10.84 | 10.87  10.83 [ 10.81 [ 10.82 10.85 | 10.83 [ 10.79 [ 10.73 [ 10.71 10.77 | 10.76 10.8971
Noviembre 10.74 10.79 10.83 [ 10.82 | 10.86 | 10.86 | 10.92 10.93 | 10.87 | 10.86 | 10.85 [ 10.95 11.00 | 10.98 | 10.97 | 11.02 11.05 | 11.05 | 11.00 | 11.00 10.9177
Diciembre 10.96 | 10.89 | 10.86  10.86 [ 10.86 10.84 10.83 | 10.79 | 10.77 10.80 | 10.85 [ 10.81 [ 10.84 [ 10.86 10.87 | 10.88 | 10.88 [ 10.81 10.8479
Anual 10.9024

Enero 10.78 | 10.77 | 10.87 | 10.94 10.97 | 11.01 | 11.03 | 10.97 | 10.98 10.94 | 10.99 | 10.92 | 10.92 | 10.88 10.89 | 10.96 | 10.95 [ 10.98 [ 11.04 11.09 | 11.05 | 11.04 10.9529
Febrero 10.98 | 10.99 10.92 | 10.94 | 10.97 | 10.96 11.02 | 10.99 | 10.92 | 10.95 [ 11.00 10.98 | 10.98 | 11.00 | 10.97 | 11.04 11.08 | 11.15 | 11.17 10.9998
Marzo 11.19]11.18 11.18 | 11.15] 11.16 | 11.14 | 11.12 11.15(11.17 (11.19 [ 11.13 [ 11.17 11.11 (11,08 [ 11.02 | 11.02 [ 11.02 11.03] 11.05 | 11.08 | 11.05 11.1134
Abril 11.03 [10.98 | 11.00 10.97 | 11.01 10.99 | 10.99 | 10.99 10.99 | 10.99 | 10.99 | 11.00 | 10.98 10.96 | 11.01 | 10.94 | 10.93 | 10.93 10.93 10.9795
Mayo 10.93 | 10.90 | 10.89 10.86 | 10.85| 10.83 | 10.82 | 10.81 10.80 | 10.80 | 10.79 | 10.80 | 10.82 10.80 | 10.76 | 10.77 | 10.84 | 10.78 10.78] 10.79) 10.82| 10.74 10.8167
Junio 10.71 10.74] 10.78 | 10.85 | 10.90 | 10.97 10.93 ] 10.93 | 10.95 | 10.90 | 10.81 10.78 | 10.75 | 10.77 | 10.83 | 10.81 10.82 | 10.84 | 10.87 | 10.79 | 10.79 10.8350
Julio 10.77 | 10.77 | 10.76 | 10.79 | 10.78 10.75 | 10.79 | 10.82 | 10.78 | 10.76 10.77 | 10.76 | 10.75 [ 10.72 | 10.78 10.76 | 10.78 | 10.87 [ 10.94 | 11.00 10.98 | 10.93 10.8109
Agosto 10.97 | 10.94 | 10.97 10.99 | 10.96 | 10.92 | 10.98 | 11.02 10.99 | 11.05 | 11.11 | 11.27 | 11.13 11.11 | 11.12 | 11.07 | 11.05 [ 11.04 11.04 | 11.09 | 11.11 | 11.08 | 11.04 11.0456
Septiembre 11.02]11.03 | 11.08| 11.07 | 11.12 11.14|11.11]11.07 | 11.07 | 11.11 11.15 | 11.10 ( 10.99 [ 10.97 [ 10.95 10.94 [ 10.94 | 10.92 | 10.92 | 10.93 11.0315
Octubre 10.92 | 10.92 | 10.87 | 10.90 [ 10.86 10.86 | 10.84 | 10.84 | 10.81 | 10.83 10.81 | 10.84 | 10.82 [ 10.81 [ 10.80 10.84 | 10.82 | 10.83 | 10.83 [ 10.75 10.71 | 10.72 | 10.70 10.8231
Noviembre 10.66 10.73 | 10.70 | 10.74 | 10.81 | 10.88 10.94 | 10.89 | 10.87 [ 10.91 [ 10.94 10.97 | 11.00 | 10.98 | 10.97 10.98 | 10.97 [ 10.93 [ 10.94 | 10.90 10.8866
Diciembre 10.91 (10.91 | 10.86 | 10.84 | 10.81 10.82 10.80 [ 10.84 | 10.82 10.85 [ 10.86 | 10.84 | 10.84 [ 10.82 10.81 10.81 | 10.87 | 10.90 10.92 10.8484
Anual 10.9273
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TIPO DE CAMBIO PESO — DOLAR ANO 2008 A 2011

Enero 10.90 | 10.88 | 10.93 10.92 | 10.89 | 10.96 | 10.96 | 10.93 10.91 | 10.92 | 10.95 | 10.94 | 10.92 10.98 | 10.92 | 10.95 | 10.89 | 10.87 10.88 | 10.84 | 10.84 | 10.83 10.9100
Febrero 10.81 10.83 | 10.82 | 10.80 | 10.76 10.77 | 10.75 | 10.75 | 10.74 | 10.77 10.74 | 10.75 | 10.79 | 10.80 | 10.78 10.79 | 10.74 | 10.73 | 10.68 | 10.72 10.7665
Marzo 10.70 | 10.71 ] 10.70| 10.76 | 10.84 10.85) 10.80 | 10.77 | 10.78 | 10.76 10.70 | 10.69 10.67 | 10.68 | 10.70| 10.70 | 10.70 10.65 10.7313
Abril 10.60 | 10.56 | 10.56 | 10.56 10.54 | 10.56 | 10.56 | 10.55 | 10.53 10.49 | 10.48 | 10.46 | 10.48 [ 10.46 10.52 | 10.52 | 10.49 | 10.46 | 10.47 10.45] 10.53 | 10.51 10.5154
Mayo 10.46 10.47 | 10.49 | 10.54 | 10.55| 10.57 10.51| 10.48 | 10.49 | 10.48 | 10.43 10.38 | 10.40 | 10.36 | 10.38 | 10.40 10.38 ] 10.39] 10.34 | 10.31 | 10.33 10.4352
Junio 10.34 | 10.30 10.32( 10.31 [ 10.36 10.36] 10.38) 10.43) 10.40] 10.37 10.34]10.32 | 10.29 | 10.32 10.28 10.30] 10.32 ) 10.29 | 10.28| 10.30 10.31 10.3292
Julio 10.39] 10.37 | 10.37 | 10.34 10.33] 10.34] 10.30 | 10.31) 10.31 10.29 | 10.32| 10.26 | 10.23 | 10.20 10.17 | 10.12 | 10.06 | 10.03 [ 10.02 10.07 | 10.06 | 10.03 | 10.04 10.2155
Agosto 9.97 9.93 | 9.92 | 9.95 | 9.99 | 10.13 10.13] 10.16) 10.20 10.16 | 10.20 10.14] 10.19) 10.13) 10.11 10.10 10.12] 10.17) 10.14) 10.18) 10.28 10.1095
Septiembre 10.34] 10.38] 10.39| 10.47 | 10.51 10.48 | 10.50 | 10.59 | 10.67 | 10.58 10.71 10.87 | 10.84 | 10.61 10.59 | 10.73 | 10.79| 10.77 | 10.79 10.94| 10.98 10.6437
Octubre 10.98] 11.13] 11.12 11.77] 12.12) 13.04| 12.44] 13.09 12.37] 12.35] 12.72| 12.85] 12.76 13.12] 13.56| 13.50| 13.50 13.40 13.31) 13.37) 12.91| 12.83| 12.71 12.6505
Noviembre 12.79] 12.49] 12.60 | 12.95| 12.84 12.79] 12.99| 13.09| 13.17 | 13.02 13.20| 13.18 | 13.58 | 13.92 13.50| 13.31| 13.21| 13.23 | 13.32 13.1140
Diciembre 13.58| 13.53) 13.60| 13.54| 13.76 13.46] 13.49| 13.47) 13.18 13.33] 13.27)13.13 | 13.22] 13.12 13.17] 13.22) 13.31 13.35 13.54] 13.77) 13.83 13.4226
Anual 11.1456

Enero 13.77 13.55]13.35]13.41 | 13.50 | 13.70 13.76 [ 13.84 | 14.11 | 14.22 | 13.91 13.98 | 13.94 | 13.91 | 13.93 | 14.10 13.93| 14.17| 14.15 [ 14.20 | 14.31 13.8921
Febrero 14.54| 14.47) 14.29| 14.18 14.14| 14.36| 14.53 | 14.60| 14.43 14.53] 14.61| 14.67 | 14.55 | 14.82 14.85] 14.83| 14.93| 14.93] 15.07 14.5966
Marzo 15.37 | 15.34| 15.22| 15.29| 15.26 15.35] 15.31] 15.11 | 14.91| 14.57 14.05| 14.15| 14.08 | 14.15 14.32| 14.27 | 14.24| 14.22| 14.33 14.39] 14.15 14.6695
Abril 13.91]13.79 | 13.61 13.63| 13.57| 13.36 13.09] 13.09| 13.17| 13.05] 13.16 13.32] 13.18) 13.15] 13.31) 13.23 13.76] 13.87) 13.65| 13.84 13.4367
Mayo 13.35] 13.22 | 13.23 | 13.11) 13.11 13.10] 13.22| 13.32| 13.30| 13.21 13.14] 12.97| 12.87| 13.10| 13.17 13.14] 13.13] 13.16| 13.23 | 13.17 13.1621
Junio 13.16 [ 13.26 | 13.32 | 13.27 [ 13.28 13.45] 13.48| 13.65| 13.46 | 13.40 13.45] 13.35] 13.47 | 13.37| 13.32 13.38] 13.32) 13.31 13.28 | 13.20 13.18] 13.17 13.3418
Julio 13.10 ] 13.17 | 13.24 13.25] 13.27] 13.43| 13.58| 13.71 13.81 [ 13.76 | 13.65 | 13.59 | 13.39 13.32) 13.29| 13.23| 13.19 13.22 13.22] 13.28| 13.26| 13.22| 13.21 13.3654
Agosto 13.13] 13.11) 13.11) 12.99| 12.93 12.92]12.99 | 13.00 | 12.87 | 12.88 13.00 [ 12.96  12.92 | 12.87 [ 12.82 12.83] 12.90| 13.14| 13.25] 13.26 13.31 13.0080
Septiembre 13.52 | 13.64 | 13.59| 13.47 13.36) 13.28| 13.39| 13.46 13.34 13.39 | 13.35 13.23| 13.24 13.35] 13.32| 13.37 13.45| 13.52 13.50| 13.55] 13.49 13.4212
Octubre 13.62 | 13.68 13.66| 13.49| 13.47] 13.32| 13.26 13.22(13.18 [ 13.08 | 13.09 [ 13.11 13.08| 12.94] 12.92| 12.95] 12.98 13.15] 13.27) 13.28 ] 13.08 | 13.15 13.2257
Noviembre 13.29| 13.27| 13.34| 13.38 13.30) 13.23 13.16 | 13.21 | 13.10 13.09| 12.98| 13.05 | 13.09 13.02| 12.93] 12.87] 12.95| 12.91 12.92 13.1094
Diciembre 12.86 [ 12.80 | 12.67 | 12.60 12.66| 12.84) 12.99] 12.97| 12.93 12.81( 12.72| 12.70 | 12.93 | 12.90 12.81) 12.94) 12.89| 12.88 12.93] 13.06| 13.04] 13.07 12.8631
Anual 13.4983

Enero 12.92 | 12.82 | 12.75 | 12.76 | 12.72 12.67 | 12.73 | 12.77 | 12.74 | 12.69 12.67 | 12.65 [ 12.74 | 12.77 | 12.94 12.90 | 12.85( 12.93 | 13.00 | 13.01 12.8019
Febrero 12.87 | 12.94| 13.07 | 13.18 13.16 | 13.08 | 13.06 | 13.06 | 12.98 12.94] 12.87| 12.88 | 12.84| 12.83 12.80| 12.86| 12.85| 12.85| 12.78 12.9424
Marzo 12.75| 12.73| 12.69 | 12.72 | 12.66 12.66| 12.66] 12.60 | 12.62 | 12.55 12.53  12.49( 12.47 [ 12.58 12.61 [ 12.53 | 12.54 | 12.50 | 12.54 12.46] 12.41) 12.33 12.5737
Abril 12.27 | 12.25]12.22 | 12.25| 12.20 12.18]12.21] 12.18] 12.19] 12.24 12.31 | 12.22 12.19 12.24 | 12.20 12.16) 12.23] 12.37 | 12.25] 12.26 12.2302
Mayo 12.26] 12.43) 12.66| 12.79| 12.92 12.53]12.50 | 12.44 | 12.35 | 12.57 12.69| 12.58) 12.91) 13.14 13.03 12.96| 13.18 ) 13.00| 12.88 | 12.86 12.91 12.7428
Junio 12.90 | 12.86| 12.76 | 12.67 12.60| 12.60| 12.59 | 12.59 | 12.67 12.60 | 12.60 | 12.59 | 12.59 | 12.54 12.46| 12.52| 12.70| 12.71 | 12.70 12.66 | 12.84| 12.84 12.6643
Julio 13.03 | 13.06 13.10) 12.93) 12.90| 12.82| 12.79 12.82 | 12.71(12.72 [ 12.78 [ 12.90 12.92] 12.85) 12.78| 12.76 | 12.77 12.70] 12.65) 12.68| 12.70| 12.65 12.8189
Agosto 12.57 ] 12.60| 12.55| 12.54 | 12.66 12.65] 12.69| 12.74 | 12.73 | 12.73 12.65 | 12.59( 12.61 | 12.72 | 12.77 12.85] 12.94| 13.05| 12.98| 13.01 13.14] 13.17 12.7695
Septiembre 13.05 | 13.06 | 12.95 12.94] 13.06| 13.00| 12.99| 12.96 12.87 | 12.84 | 12.78 12.76 [ 12.76 | 12.69 [ 12.64 | 12.55 12.52] 12.50) 12.48 | 12.60 12.7997
Octubre 12.55 12.59| 12.51| 12.48 | 12.53 | 12.49 12.42 | 12.43 | 12.37 | 12.41 | 12.43 12.41] 12.48 ] 12.41 | 12.36 | 12.39 12.32] 12.39| 12.48| 12.40| 12.34 12.4374
Noviembre 12.35 12.30) 12.24) 12.21 12.25] 12.21) 12.27| 12.26| 12.26 12.44 (12.38 [ 12.29 | 12.30 12.31( 12.46( 12.39 | 12.37 | 12.49 12.55] 12.47 12.3391
Diciembre 12.40 | 12.35 | 12.36 12.39| 12.41| 12.45| 12.46 | 12.46 12.39]12.37 | 12.40 | 12.45 | 12.43 12.42 | 12.37 (12.34 [ 12.33[ 12.35 12.37) 12.36| 12.36| 12.38 ] 12.35 12.3885
Anual 12.6239

Enero 12.26 | 12.26 | 12.21 | 12.23 | 12.24 12.25|12.19 | 12.08 | 12.10 | 12.09 12.03 [ 12.03 [ 12.07 | 12.09 [ 12.05 12.05 [ 12.09 [ 12.04 [ 12.02 | 12.12 12.15 12.1258
Febrero 12.02 | 12.02 | 12.05 | 11.99 11.99 | 12.04 | 12.09 [ 12.06 12.05 | 12.11 | 12.10 [ 12.05 [ 12.02 12.06 | 12.09 [ 12.19 [ 12.17 [ 12.12 12.11 12.0703
Marzo 12.09 | 12.10 | 12.04 | 12.01 12.02 | 12.03 | 11.97 | 11.98 [ 11.94 11.92 | 12.02 | 12.07 | 12.09 [ 12.06 11.99 (12.00 [ 11.96 | 11.95 11.96(11.97(11.92 1191 11.9992
Abril 11.84 11.85( 11.83 | 11.78 [ 11.79 [ 11.74 11.74(11.83(11.79 [ 11.77 [ 11.71 11.78 | 11.69 | 11.63 11.63 [ 11.58 [ 11.59 [ 11.54 [ 11.53 11.7184
Mayo 11.50 | 11.57 | 11.62 | 11.69 | 11.61 11.64 | 11.60 | 11.61 [ 11.67 | 11.72 11.71 | 11.77 [ 11.72 | 11.66 | 11.65 11.73]111.70 ) 11.69 | 11.70 | 11.63 11.61(11.58 11.6533
Junio 11.63 | 11.67 | 11.67 11.70 ( 11.72 | 11.80( 11.80 [ 11.87 11.87 [ 11.80 [ 11.88 [ 11.96 [ 11.90 11.89(11.81(11.78  11.88( 11.88 11.89 ( 11.84 [ 11.77 [ 11.72 11.8060
Julio 11.64 11.59 | 11.62 | 11.65 | 11.57 | 11.63 11.73 | 11.79 | 11.72 [ 11.70 | 11.72 11.79(11.70 [ 11.66 [ 11.62 | 11.64 11.66 [ 11.62 [ 11.65 [ 11.68 [ 11.74 11.6726
Agosto 11.75[11.77 | 11.85] 11.95| 11.98 12.18 | 12.37 [ 12.32 [ 12.39 [ 12.30 12.24 [ 12.26( 12.17( 12.37 [ 12.24 12.29(12.34 [ 12.40 | 12.43 [ 12.50 12.41 | 12.48 | 12.35 12.2319
Septiembre 12.26 | 12.37 12.54 (12.51 | 12.47 [ 12.50 | 12.63 12.77 (12.90 [ 12.96 | 12.91 13.19 (13.17  13.40  13.89 [ 13.78 13.67 [ 13.34 [ 13.42 [ 13.46 | 13.80 13.0445
Octubre 13.90 | 13.97 | 13.67 | 13.53 | 13.31 13.28 | 13.33 [ 13.22 [ 13.36 [ 13.27 13.3 [ 13.44 [ 13.37 [ 13.66 [ 13.60 13.49 [ 13.45(13.49 [ 13.20 | 13.11 13.18 13.4350
Noviembre 13.63 13.41|13.47 13.45(13.39 [ 13.53 [ 13.56 | 13.42 13.51(13.57 [ 13.58 [ 13.64 [ 13.70 13.98 [ 14.13 [ 14.18 | 14.24 14.03 [ 13.95 [ 13.61 13.6993
Diciembre 13.59 | 13.55 13.48  13.50 | 13.51 | 13.66 | 13.66 13.64 | 13.77 [ 13.94 [ 13.82 [ 13.85 13.85(13.77 [ 13.85 [ 13.82 [ 13.82 13.85(13.97 [ 13.99 [ 13.98 [ 13.95 13.7638
Anual 12.4349
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TIPO DE CAMBIO PESO — DOLAR ANO 2012 A 2015

Enero 13.93 | 13.69 | 13.71 | 13.74 | 13.72 13.74 | 13.62 | 13.66 | 13.60 | 13.63 13.54 | 13.46 | 13.33 [ 13.25 [ 13.22 13.14 | 13.17 [ 13.13 [ 12.93 [ 12.95 13.01 | 13.01 13.4178
Febrero 12.89|12.80| 12.71 12.65| 12.68 | 12.72 | 12.79 12.74 | 12.78 | 12.77 | 12.88 | 12.79 12.68 | 12.74 [ 12.83 | 12.83 | 12.87 12.88 | 12.86 | 12.79 12.7831
Marzo 12.78 | 12.77 12.83|12.98|12.95|12.78 | 12.63 12.72 | 12.63 [ 12.67 [ 12.66 [ 12.66 12.69 | 12.68 [ 12.83 [ 12.80 12.68 [ 12.67 [ 12.80 [ 12.85 [ 12.81 12.7564
Abril 12.77 | 12.73 | 12.82 12.99 | 13.16 | 13.13 | 13.07 | 13.15 13.22 | 13.08 | 13.13 | 13.23 | 13.12 13.21|13.14 [ 13.17 | 13.21 ] 13.01 12.99 13.0697
Mayo 12.96 [ 12.97 [ 13.13 13.17 | 13.34 | 13.52 | 13.45 | 13.49 13.67 | 13.73 [ 13.77 [ 13.80 [ 13.78 13.79 | 13.72 | 14.03 | 14.00 | 14.02 13.94 | 13.92 [ 14.07 | 14.30 13.6634
Junio 14.39 14.24 | 14.23 | 14.11 | 13.94 | 14.04 13.96 | 14.01 [ 13.97 | 14.00 | 13.91 13.92 | 13.70 [ 13.73 | 13.77 | 13.85 13.95 | 13.86 | 13.67 | 13.65 13.9447
Julio 13.40 | 13.32 | 13.36 | 13.35 | 13.49 13.45|13.29| 13.32 | 13.48 | 13.34 13.28 | 13.22  13.12 | 13.19 [ 13.29 13.52 | 13.68 [ 13.65 [ 13.44 [ 13.28 13.26  13.28 13.3661
Agosto 13.29 | 13.39 | 13.14 13.07 | 13.18 | 13.19 | 13.12 | 13.11 13.15| 13.13 [ 13.16 | 13.14 | 13.17 13.13 | 13.09 | 13.18 | 13.13 | 13.18 13.17 | 13.18 [ 13.27 | 13.42 | 13.26 13.1845
Septiembre 13.19 | 13.18 | 13.12 | 13.05 | 13.00 12.99 | 13.00 | 13.03 | 12.97 | 12.75 12.75(12.82 ( 12.82 [ 12.90 [ 12.84 12.91 | 12.82 [ 12.92 | 12.85 | 12.87 12.9394
Octubre 12.82|12.84 | 12.85 | 12.76 | 12.70 12.84 | 12.87 | 12.91 | 12.88 | 12.89 12.82 | 12.81 [ 12.80 | 12.83 | 12.86 12.86 | 12.98 [ 12.98 | 12.97 | 13.01 13.09 | 13.05 | 13.09 12.8910
Noviembre 13.04 13.04 | 12.98 | 13.04 | 13.12 | 13.18 13.20 | 13.23 ( 13.24 [ 13.25 [ 13.21 13.02 | 13.04 | 13.02 [ 12.98 13.00) 12.99] 13.04 | 12.96 | 12.93 13.0746
Diciembre 12.93 | 12.96 | 12.93 | 12.91 | 12.85 12.80 | 12.76 12.79 | 12.78 12.76 | 12.72 | 12.73 | 12.78 | 12.90 12.98 13.01) 13.01] 12.99 12.97 12.8705
Anual 13.1680

Enero 12.75 | 12.74 | 12.76 12.77 | 12.80 | 12.75 | 12.66 | 12.65 12.65 | 12.65 [ 12.63 | 12.59 | 12.66 12.71 | 12.68 | 12.66 | 12.63 | 12.70 12.78 | 12.71 [ 12.74 | 12.71 12.6990
Febrero 12.64 12.63 | 12.67 | 12.71 | 12.73 12.77 | 12.74 [ 12.71 [ 12.70 [ 12.69 12.70 | 12.69 | 12.67 [ 12.77 [ 12.75 12.70 [ 12.87 [ 12.83 [ 12.78 12.7229
Marzo 12.80 12.78 | 12.74 | 12.73 | 12.78 | 12.67 12.53 | 12.46 | 12.40 | 12.45 | 12.45 12.44 | 12.43 [ 12.39 | 12.38 | 12.37 12.36 | 12.35 [ 12.36 12.5210
Abril 12.34|12.27 | 12.33 | 12.32 | 12.24 12.16 | 12.13 | 12.11 | 12.07 | 12.08 12.17 | 12.17 [ 12.24 [ 12.25 [ 12.23 12.32 (12.25(12.28 [ 12.12 12.16 [ 12.13 [ 12.15[ 12.18 12.2038
Mayo 12.18 | 12.09 12.11 | 12.07 [ 12.04 | 11.98 | 12.11 12.14 | 12.15 [ 12.23 | 12.24 | 12.32 12.33 | 12.34 [ 12.31 | 12.48 | 12.52 12.48 | 12.53 [ 12.63 | 12.78 | 12.80 12.3115
Junio 12.79|12.73 ] 12.82 | 12.91 | 12.72 12.86 | 12.88 [ 12.84 [ 12.78 [ 12.69 12.74 | 12.88 | 12.87 [ 13.40 [ 13.40 13.40 | 13.24  13.19 | 13.02 | 13.03 12.9596
Julio 12.91]12.99 | 13.04 | 12.89 | 13.06 12.93 | 12.87 | 12.95 | 12.86 | 12.82 12.74 | 12.63 | 12.55 | 12.50 | 12.55 12.51 | 12.51 [ 12.63 | 12.65 | 12.71 12.73] 12.76 | 12.85 12.7659
Agosto 12.81] 12.69 12.68 | 12.64 | 12.70 | 12.65 [ 12.59 12.57 | 12.75( 12.73 [ 12.86 [ 12.87 13.01 | 13.01 [ 13.14 [ 13.15 [ 13.00 13.11 | 13.34 | 13.25( 13.31[ 13.34 12.9178
Septiembre 13.31|13.44|13.31| 13.41 | 13.24 13.15 13.11 | 13.09 [ 13.09 [ 13.09 13.05 | 12.92 | 12.97 | 12.72 | 12.77 12.78 | 12.88 | 12.95 | 13.01 | 13.15 13.17 13.0764
Octubre 13.13] 13.16 | 13.27 | 13.10 13.10 | 13.14 | 13.21 | 13.09 | 13.05 13.05 | 12.97  12.88 [ 12.77 [ 12.80 12.93 [ 12.87 [ 12.94 [ 12.99 [ 12.87 12.89] 12.89] 12.86 | 13.01 12.9992
Noviembre 13.08 12.99 | 13.13 [ 13.14 ( 13.19 [ 13.24 13.23 | 13.19 | 13.10 [ 13.02 [ 13.02 12.95 | 12.89 [ 12.97 [ 13.06 | 13.02 13.03 [ 13.07 [ 13.09 | 13.08 [ 13.11 13.0766
Diciembre 13.20 | 13.24 | 13.08 | 13.01 | 12.93 12.86 | 12.86 | 12.93 12.95 12.94 | 12.96 | 12.99 [ 12.97 [ 12.96 12.96 | 13.02 13.05 | 13.08 13.07 | 13.08 13.0076
Anual 12.7682

Enero 13.10 | 13.09 13.09 | 13.03 | 13.08 | 13.14 | 13.01 12.99 | 13.10 | 13.17 | 13.29 [ 13.27 13.24 | 13.30 | 13.32 | 13.37 [ 13.49 13.44 | 13.31 | 13.37 [ 13.32 [ 13.38 13.2230
Febrero 13.39 | 13.37 | 13.22 | 13.33 13.3113.29(13.31 [ 13.33 [ 13.25 13.19 | 13.23 ( 13.27 [ 13.29 [ 13.27 13.21(13.22 (13.30 [ 13.31 [ 13.24 13.2808
Marzo 13.32 | 13.28 | 13.25 | 13.15 | 13.18 13.22 | 13.24 | 13.27 [ 13.25 [ 13.23 13.17 | 13.17 | 13.27 [ 13.22 13.20 | 13.13 | 13.13 | 13.08 | 13.08 13.05 13.1951
Abril 13.03 | 13.10| 13.13 ] 13.03 13.02 | 12.96 | 13.06 [ 13.05 [ 13.08 13.05 | 13.10 | 13.06 13.04 | 13.04 [ 13.09 [ 13.10 [ 13.14 13.14 | 13.10 | 13.09 13.0708
Mayo 13.00 13.01 | 13.01 | 12.99 [ 12.95 [ 12.98 12.95 | 12.92 | 12.90 | 12.98 [ 12.92 12.89 | 12.94 [ 12.91 | 12.88 [ 12.87 12.86 | 12.88 [ 12.87 [ 12.85 | 12.86 12.9247
Junio 12.91|12.94|12.95] 12.89 | 12.90 12.99 | 13.05 | 13.03 [ 12.98 [ 13.02 13.03 | 13.10 [ 13.07 [ 12.99 [ 13.01 13.01 | 13.02 | 13.02 [ 13.03 | 13.00 12.97 12.9958
Julio 12.96 | 12.97 | 12.98 | 12.98 12.99 | 13.00 | 12.98 | 13.00 [ 12.99 12.98 | 12.96 | 12.94 [ 12.95 [ 12.96 12.98 | 12.94 [ 12.93 [ 12.96 | 12.94 12.99 | 13.06 | 13.14 | 13.23 12.9904
Agosto 13.19 13.20 | 13.27 ( 13.26  13.26 [ 13.24 13.20 | 13.16 | 13.11 [ 13.07 [ 13.07 13.05 | 13.05 [ 13.08 [ 13.10 [ 13.13 13.14 | 13.11 [ 13.08 [ 13.11 [ 13.08 13.1406
Septiembre 13.08 | 13.13 | 13.09 | 13.10 | 13.08 13.08 (13.22 | 13.21 | 13.21 [ 13.26 13.22 | n.d. [13.18 [ 13.24 [ 13.24 13.26 | 13.28 | 13.30 | 13.38 [ 13.45 13.49 | 13.43 13.2352
Octubre 13.45| 13.40 | 13.48 13.41|13.43|13.4813.38 [ 13.43 13.42 | 13.41 [ 13.54 [ 13.56 [ 13.52 13.54 | 13.50 [ 13.56 [ 13.53 [ 13.53 13.57 [ 13.48 [ 13.42 [ 13.43 [ 13.48 13.4763
Noviembre 13.55]13.59 | 13.61 | 13.62 | 13.56 13.55 [ 13.59 [ 13.56 [ 13.60 [ 13.60 13.53 | 13.54 | 13.61 [ 13.61 [ 13.62 13.64 | 13.64 [ 13.72 [ 13.77 [ 13.90 13.6205
Diciembre 13.93 | 14.08 | 14.09 | 14.12 | 14.30 14.40 | 14.37 | 14.52 | 14.66 14.79 | 14.75 | 14.60 | 14.56 | 14.64 14.64 | 14.70 | 14.74 14.70 14.72 | 14.73 | 14.74 14.5130
Anual 13.3044

Enero 14.83 14.95 | 14.85 | 14.79 | 14.63 | 14.58 14.64 | 14.56 | 14.56 14.65 | 14.65 [ 14.70 [ 14.61 [ 14.65 14.59 | 14.59 [ 14.69 [ 14.84 [ 14.99 14.7021
Febrero 14.76 | 14.80 | 14.75 [ 14.90 14.80 | 14.93 | 15.11 [ 14.92 [ 14.86 14.90 | 14.90 | 14.95 [ 14.96 | 15.08 15.08 | 14.97 | 14.92 [ 14.96 | 14.96 14.9213
Marzo 14.99 | 14.95 | 15.08 | 15.17 | 15.44 15.45 | 15.58 | 15.45 | 15.40 | 15.49 15.43 | 15.42  15.30 [ 15.03 14.96 | 14.93 [ 14.95 [ 15.11 [ 15.15 15.24 | 15.26 15.2283
Abril 14.80 | 14.90 | 14.91 | 15.06 [ 15.17 15.29 | 15.23 | 15.39 [ 15.25 [ 15.31 15.40 | 15.38 [ 15.45 [ 15.35 [ 15.38 15.32 | 15.22 | 15.20 | 15.37 15.2315
Mayo 15.49 | 15.32 | 15.28 | 15.34 | 15.14 15.26 | 15.32 | 15.22 | 15.12 | 15.02 15.12 | 15.20 | 15.21 [ 15.23 [ 15.29 15.26 | 15.32 [ 15.36 [ 15.37 [ 15.38 15.2645
Junio 15.48 | 15.41 | 15.48 | 15.53 [ 15.70 15.67 | 15.56 | 15.48 | 15.44 [ 15.41 15.43 | 15.42 | 15.42 | 15.28 [ 15.33 15.31 | 15.41 | 15.46 | 15.48 [ 15.57 15.66 | 15.69 15.4830
Julio 15.78 | 15.68 | 15.69 15.75| 15.83 | 15.82 | 15.79 | 15.73 15.74 | 15.67 [ 15.75 [ 15.80 [ 15.91 15.99 | 15.97 [ 16.10 [ 16.10 [ 16.24 16.27 | 16.26 | 16.21 [ 16.45 | 16.08 15.9396
Agosto 16.11 | 16.17 | 16.38 | 16.35 [ 16.16 16.17 | 16.32 | 16.30 [ 16.35 [ 16.37 16.40 | 16.43 | 16.49 [ 16.72 | 16.92 17.10 | 16.99 | 17.11 | 16.89 | 16.77 16.78 16.5368
Septiembre 16.87 | 16.94 | 16.79 | 16.85 16.99 | 16.80 | 16.78 | 16.81 | 16.83 16.82 | 16.77 16.57 | 16.54 16.69 | 16.87 [ 17.05 [ 17.11 [ 16.96 17.01 | 17.08 | 16.91 16.8578
Octubre 16.86 | 16.82 16.69 | 16.69 | 16.58 | 16.55 | 16.42 16.42 | 16.58 | 16.58 | 16.43 [ 16.40 16.49 | 16.56 | 16.66 | 16.53 [ 16.51 16.50 | 16.55 [ 16.45 [ 16.62 | 16.52 16.5640
Noviembre 16.42 | 16.51 | 16.60 | 16.84 16.87 | 16.77 | 16.72 | 16.74 | 16.74 16.76 | 16.76 | 16.57 [ 16.51 16.53 | 16.47 [ 16.55 [ 16.55 [ 16.58 16.59 16.6357
Diciembre 16.51 | 16.59 | 16.71 | 16.68 16.90 | 17.02 | 17.02 | 17.02 | 17.36 17.38 | 17.15( 17.14 [ 17.10 [ 17.01 17.10 [ 17.18 [ 17.20 | 17.28 17.27 [ 17.21 [ 17.34 [ 17.25 17.0639
Anual 15.8941
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TIPO DE CAMBIO PESO — DOLAR ANO 2016 A 2017

Enero 17.35]17.35|17.44 | 17.66 | 17.93 | 17.93 17.93(17.91[17.85 [ 17.91 | 18.21 18.23 [ 18.19 | 18.61 | 18.51 | 18.43 18.54 | 18.47 | 18.45 | 18.29 | 18.19 18.0659
Febrero 18.49 | 18.45 | 18.19 | 18.37 18.70 | 18.78 | 18.81 | 19.18 | 19.04 18.85 | 18.81 [ 18.39 | 18.14 | 18.28 18.06 | 18.19 [ 18.29 | 18.17 | 18.17 18.10 18.4731
Marzo 17.94]17.86 | 17.90 | 17.77 17.75]17.90 | 17.75 | 17.86 | 17.70 17.77(17.93 [ 17.93 | 17.40 | 17.30 17.34 | 17.53 17.46 | 17.40 | 17.25 | 17.24 17.6490
Abril 17.33 17.45|17.73 [ 17.73 | 17.89 | 17.74 17.65 | 17.57 [ 17.49 | 17.39 | 17.57 17.46 | 17.28 [ 17.31 | 17.42 | 17.44 17.59|17.43[17.40| 17.21] 17.18 17.4877
Mayo 17.23 ] 17.52|17.74 | 17.79 | 17.92 18.10 | 18.02 | 17.95 | 17.99 | 18.16 18.18 ( 18.32 | 18.38 | 18.55 | 18.38 18.44 | 18.47 | 18.45 | 18.46 | 18.45 18.48 | 18.41 18.1542
Junio 18.53 | 18.61 | 18.63 18.59 | 18.51 | 18.15 | 18.27 | 18.50 18.79 | 18.98 | 18.87 | 19.00 | 18.85 18.66 | 18.64 | 18.53 | 18.32 | 18.87 19.13 | 18.91 [ 18.56 | 18.46 18.6530
Julio 18.31 18.39 | 18.75 | 18.82 | 18.86 | 18.60 18.46 | 18.30 | 18.39 | 18.31 | 18.49 18.49 | 18.57 | 18.57 | 18.60 | 18.61 18.76 | 18.81 | 18.86 | 18.90 | 18.78 18.6014
Agosto 18.85 | 18.90 | 18.91 | 18.86 | 18.87 18.57 | 18.38 | 18.35 | 18.27 | 18.25 18.04 | 17.99 | 18.26 | 18.08 | 18.27 18.30 | 18.32 [ 18.50 | 18.45 | 18.28 18.58 | 18.80 | 18.86 18.4749
Septiembre [ 18.85 | 18.66 18.56 | 18.35 | 18.37 | 18.54 | 18.85 19.06 | 19.15 | 19.23 | 19.25 19.61 | 19.78 | 19.84 | 19.60 | 19.72 19.83 | 19.50 | 19.50 | 19.41 | 19.38 19.1924
Octubre 19.32 | 19.21 | 19.26 | 19.24 | 19.30 18.88 | 18.95 [ 18.96 | 19.04 | 19.00 18.87 | 18.67 [ 18.59 | 18.59 | 18.65 18.57 | 18.51 [ 18.65 | 18.84 | 18.73 18.89 18.8924
Noviembre 19.13 19.20 | 19.08 18.62 | 18.51 | 19.93 | 20.48 | 21.05 20.87 | 20.35 | 20.29 | 20.19 | 20.42 20.52 | 20.69 | 20.71 | 20.65 20.55 | 20.62 | 20.52 20.1185
Diciembre 20.75 | 20.61 20.59 | 20.39 | 20.30 | 20.42 | 20.33 20.26 | 20.22 | 20.60 | 20.43 20.41 | 20.43 | 20.49 | 20.72 | 20.63 20.64 | 20.71 | 20.73 | 20.66 | 20.62 20.5206
Anual 18.6856
Enero 20.73 | 20.85 | 21.38 | 21.37 | 21.31 21.32| 21.62| 21.91 | 21.72 | 21.63 21.66 | 21.57 | 21.85| 21.90 | 21.70 21.4521.37 | 21.34 | 21.20 | 21.02 20.76 | 20.79 21.3853
Febrero 20.78 | 20.58 | 20.34 20.64 | 20.50 | 20.42 | 20.35 20.33 | 20.35 | 20.33 | 20.33 | 20.45 20.41]20.45]19.91 | 19.70 | 19.83 19.83 | 20.00 20.2905
Marzo 19.90 | 19.94 | 19.61 19.55 | 19.52 | 19.60 | 19.80 | 19.63 19.58 | 19.65 [ 19.45 | 19.17 | 19.12 19.11 | 19.08 | 18.99 | 18.85 18.87 | 18.89 | 18.81 | 18.71 | 18.80 19.3010
Abril 18.73 1 18.83 | 18.72 | 18.77 | 18.66 18.69 [ 18.76 | 18.75 18.56 | 18.49 | 18.84 | 18.82 | 18.84 18.65 | 18.92 | 19.11 | 19.07 | 18.96 18.7875
Mayo 18.77 | 18.8 | 19.00 | 19.01 19.12 | 19.14 | 18.96 | 18.90 | 18.76 18.67 | 18.62 | 18.68 | 18.89 | 18.69 18.66 | 18.62 | 18.57 | 18.42 | 18.48 18.51 | 18.66 | 18.69 18.7557
Junio 18.59 | 18.62 18.38 ( 18.28  18.23 | 18.19 | 18.19 18.18 ( 18.07 [ 17.93 [ 18.12 | 17.93 17.95(18.12 | 18.16 | 18.13 | 17.99 17.88 | 17.99 | 17.90 | 18.03 | 18.06 18.1326
Julio 18.21 | 18.20 0.00 12.1367
Agosto 0.00 0.0000
Septiembre 0.00 0.0000
Octubre 0.00 0.0000
Noviembre 0.00 0.0000
Diciembre 0.00 0.0000
Anual 18.5470

1/ Fecha de determinacion. Este tipo de cambio (FIX) es determinado por el Banco de México con base en un promedio de las cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente. Se publica en el Diario Oficial de la Federacién un dia
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con datos del Banco de México.




