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IMPACTO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN
EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DE MEXICO

CAPITULO 1. INTRODUCCION

La globalizacién ha enmarcado a México durante las ultimas dos décadas,
acentuando y dando fuerza al comercio internacional al crearse una fuerte
competencia econdémica, tecnoldgica y social entre los paises que han
liberado sus regimenes a través de la implementacion de politicas para
mejorar las transacciones comerciales, elevar la inversion, aumentar la
productividad, generar empleos en el pais; esto al identificar las ventajas
tanto competitivas como comparativas con las que cada pais cuenta y

pueda posicionarse dentro de la economia global.

El modelo neoliberal dio origen a la globalizacion, misma que en cierto
modo genera una interdependencia entre los paises al especializarse cada
uno en lo que puede producir mas eficientemente que otro para al final de
este proceso se logre el consumo, motivacion Ultima de las actividades
productivas y el reparto del producto, asi también, constituye el punto de
partida y el progreso de toda actividad econémica. Si aumenta la
productividad proporcionara también capacidad competitiva a un pais
frente al exterior y los cambios de volumen constituyen un indicador del
crecimiento econémico de un pais, por lo que las exportaciones hacen que

sea uno de los principales motores de la economia.

Las exportaciones, fungen como ingresos al pais y las importaciones como
egresos, de los cuales son registrados en la balanza comercial que forma
parte de la balanza de pagos, estos son los registros del pais que se

generan a partir del ejercicio de un pais por un periodo de tiempo para
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verificar las operaciones de los residentes del pais con residentes de otros
paises las cuales se representan por los movimientos de capital, compra y
venta de mercancias, transferencia de tecnologia, pagos, ingresos
procedentes del exterior, etc.

La balanza de pagos no tiene un equilibrio contable, no a todos los
egresos les corresponde un ingreso, y de este desequilibrio es en donde el
gobierno debe de aplicar las politicas y ajustes convenientes para regular
los flujos que interviene en ella con la finalidad de mantener una
estabilidad econémica y por ende se logre el proposito de todo pais, el

crecimiento econémico.

Como se mencioné anteriormente, la fuerza de cada pais ya sea
internamente o internacionalmente con otros paises es la capacidad de
produccion, que se logrard Unicamente con la inversion que conlleva
empleo, ingresos, consumo y ahorro que formaran parte del circulo en
donde el crecimiento benéfico tanto cualitativo como cuantitativo en los

mercados en los que participa la economia mexicana.

En la presente investigacion se analizaran las variables que intervienen en
este ciclo productivo, enfocando principalmente el flujo de capital en forma
de inversion extranjera directa, que se genera en primera instancia en el
extranjero pero que interviene en forma inmediata a la produccién y al
empleo en México, tomando también gran importancia las politicas que el
gobierno mexicano toma para que se logre la eficiencia y se desarrollen
factores econdémicos en los pueda intervenir el gobierno mexicano, de tal
forma que se pueda lograr un beneficio a la ciudadania que al final se vera

reflejado en la balanza de pagos si se eleva este nivel de crecimiento.

El enfoque preciso del estudio de la inversion extranjera directa se genera

al observar las estrategias de los gobiernos por fomentarla y por utilizarla
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como pilar macroecondmico para solventar el déficit en cuenta corriente y
se concreta en los acuerdos bilaterales o multilaterales.

La inversion extranjera directa tiene un impacto a nivel de empresa y de
organizacion a nivel local, regional y nacional, lo cual puede tener un
efecto positivo en la eficiencia y productividad de las respectivas empresas
asi como el entorno socioeconémico; se implantan nuevas tecnologias,
procesos y estandares, formas de organizacion asi como su acceso a

nuevos mercados y de mayor competitividad de sus redes de produccion.

Los paises en vias de desarrollo son los mas interesados en la atraccion
de la inversion extranjera directa, concretamente en américa latina, por ser
economias receptoras y porque impacta directamente en su sector

productivo.

Uno de los pilares de esta investigacion es el andlisis de la balanza de
pagos, pero sobre todo se examinard detalladamente sus componentes
que demostraran sus propias causas; se investigara lo que hay detras de
la balanza de pagos y se expondré la informacion relacionada con la
politica comercial y su influencia con la que el pais tendra que nivelar
estos resultados, si son negativos necesitara identificar si es necesario
pedir un préstamo, disminuir la reserva, recibir inversién extranjera directa,

liquidar activos o recibir donativos.

Esto con la finalidad de notar la importancia del comercio exterior con la
economia nacional, viendo las conexiones existentes que habrian de

mejorar el crecimiento de la economia mexicana.
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CAPITULO 2. HIPOTESIS

La presente investigacion pretende mostrar los efectos de la inversion
extranjera directa dentro del crecimiento de la economia mexicana
beneficiando a los sectores productivos en base a las politicas tomadas

por el gobierno frente al entorno del comercio internacional.

-10-
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CAPITULO 3. OBJETIVOS

3.1 Objetivo general:

Determinar el impacto de la Inversion Extranjera Directa en el Comercio

Internacional mediante los factores productivos de México.

3.2 Objetivos Particulares:

» Demostrar la importancia del comercio internacional en la economia
de México

» Conocer cudles son elementos més importantes con los que cuenta
el pais para hacer frente a los mercados globales.

* Analizar los antecedentes historicos que han llevado a México al
sistema econoémico actual.

» Demostrar las ventajas de competir en el mercado global

» Identificar los recursos (geograficos, econdémicos, sociales, etc.) con
los que cuenta el pais para aumentar su competitividad.

* Analizar los factores determinantes del crecimiento analizando sus
mecanismos dentro de una economia.

e Conocer cudles son las politicas tomadas por el Estado para
controlar la economia y el crecimiento del pais.

» Investigar como fomentar la inversion y las ventajas la misma.

» Verificar las modalidades de la inversion y la clasificacion de esta.

» Identificar las variables que intervienen en la produccién para el
fomento de la inversién

» Conocer cudles son los aspectos fundamentales que interviene en
la generacion de instrumentos para incentivar la inversion

» Identificar cuéles son las principales actividades productivas del

pais

-11-
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Analizar si la apertura comercial trajo beneficios a la actividad
productiva del pais.

Observar si han influido los tratados de libre comercio en el
aumento de la productividad nacional

Verificar como se mide la relacion comercial por medio de la
balanza de pagos con respecto al mercado internacional.

Ver como se compone la balanza de pagos su importancia en el
comercio internacional.

Examinar los efectos de un superavit o déficit en la balanza
comercial y de capitales dentro de los factores productivos y el
empleo.

Verificar cuales son las medidas del gobierno para mantener un
equilibrio en la balanza comercial.

Conocer el origen del capital de las principales empresas
extranjeras en México.

Investigar si México es un buen pais para invertir y cuales son los
aspectos mas importantes para los inversionistas.

Conocer cuéles son los programas de IED ofrecidos por el gobierno
y por qué la importancia de ello.

Identificar cuales sectores productivos han sido los més
beneficiados por la IED.

Conocer las variables del sistema financiero y su influencia en los
mercados.

Identificar el papel que juega la balanza de capitales dentro de la

balanza comercial

-12-
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CAPITULO 4. MARCO TEORICO

Esta investigacion se aborda desde la ciencia econémica de las teorias
clasicas, en donde se respaldan las teorias del comercio internacional
acerca de las ventajas competitivas y comparativas con las que cuenta
cada pais.

Ha sido dificil a lo largo de los afios hacer mencion de la competitividad de
cada pais, debido a que algunos autores mencionan que lo fundamental
es identificar las ventajas comparativas, es decir los recursos (naturales,
costos de produccién, etc.,) con los que cada pais cuenta para tomar el
liderazgo del mercado global por lo que no tendria sentido la explicacion
de una teoria econdémica para fundamentar la rigueza econémica con
factores genéricos; sin embargo, existen otros autores que destacan la
importancia de las ventajas competitivas como Porter, que definen la
competitividad al relacionarla con variables como el tipo de cambio,

interés, déficit.

Dentro de los autores clésicos se puede analizar a Adam Smith que desde
el punto de los costos comparativos plantea que se debe de producir en el
lugar en el que los costos reales sean mas bajos; desarrolla “La Riqueza
de las Naciones” en donde fundamenta la division del trabajo desde el
modo de produccion feudal hasta el capitalista. Para Smith, la
especializacion del trabajo propiciaria a que la productividad se
multiplicara porque la especializacion de actividades crearia una eficiencia
del trabajo desempefiado.

Por otro lado, David Ricardo establece lo planteado por Smith sefialando
que cada pais debe de importar lo bienes si estos son producidos a mas
bajo costo, con lo que fundamentd la teoria de la ventaja comparativa
desarrollando una teoria valor-trabajo; dicha teoria contribuiria a aumentar
los bienes y por lo tanto los satisfactores. Los argumentos ricardianos

dicen que el comercio exterior aumenta la felicidad de la poblacién, al

-13-
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obtener bienes a menor costo generarian la abundancia de estos y la
asignacion de los recursos proporcionaria incentivos para ahorrar, lo que

daria como resultado una acumulacion de capital.

Siguiendo la postura de Ricardo, J.S. Mill plantea un mecanismo de
reciprocidad, en el que se propone un intercambio de equilibrio, la cantidad
de productos que un pais fuera a adquirir deberia de ser igual al que el
pais exportador deberia de entregar. Esta teoria se puede comprobar al
verificar la balanza de pagos, que no se podria llevar a cabo, debido a los
desequilibrios de ésta, los ingresos no corresponden a un egreso
directamente; cada pais al igual que cualquier empresa multinacional toma
en cuenta diversos factores para tomar una decision de compra en el
mercado global; como lo plantea Krugman, el abastecimiento hacia un
pais también depende de la localizacién geografica de los productos ya
qgue se deben de determinar los costos totales que incluyen el transporte,
entre otras barreras que determinan el origen de compra de un producto
y/o servicio, como el mismo lo menciona, “los factores que determinan las
decisiones de una corporacion multinacional respecto de donde producir
son probablemente muy semejantes a las que determinan el patron de

comercio en general”.

También se debe de tomar en cuenta la innovacion, punto clave para
aumentar la competitividad y superacion para generar prosperidad
nacional segun Porter, uno de los principales representantes de la ventaja
competitiva, explica el comercio en base a la dotacién de factores
productivos, la tecnologia, conocimiento argumentando que la ventaja

competitiva se crea en base a estas variables y no se hereda.
La libre competencia, elemento primordial del capitalismo y principal punto

gue pone en desventajas a la las teorias de Smith, Ricardo y Mill en

cuanto a la de Porter, debido a que es la variable que predomina en el
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mercado global, el pais que cuente con mayores recurso sera el que
genere mayor productividad y mayor riqgueza, que se obtendran basandose
también en las estrategias que se tomen para aumentar dicha

competitividad.

En el caso de México, su gobierno es, el responsable de formular las
estrategias de inversion, si bien es claro que Meéxico cuenta con
suficientes recursos tanto humanos, naturales con los que puede competir
en el mercado global generando exportaciones y también es capaz de
crear y desarrollar una ventaja competitiva primeramente en su mercado

interno, creando productos de calidad, innovadores.

-15-
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CAPITULO 5. ENTORNO ECONOMICO DE MEXICO

Para poder hablar de México es necesario comprender las principales
caracteristicas del pais, conocer como esta conformado analizando los
fendmenos geogréficos, politicos, sociales y econdmicos ya que sera el
principal tema de estudio para lograr el objetivo de esta investigacion, por
lo que es necesario verificar como esta integrado y la importancia de cada
variable para poder comprender la situacién actual del pais como primer
término y posteriormente analizar las fortalezas y oportunidades con las
gue cuenta y su desarrollo a lo largo de los afios que han sido de mayor
relevancia en el entorno global para llegar a la comprobacion de la
hipétesis planteada en el presente proyecto y finamente tener las
herramientas para anticipar las situaciones futuras enfrentando los retos
del comercio internacional que repercuten en la situacion econémica de la

poblacion del pais.

5.1 Caracteristicas generales de México

Oficialmente llamado Estados Unidos Mexicanos, es una republica
democrética, representativa y federal (de acuerdo con la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos) integrada por 32 entidades
federativas incluyendo a su capital, México Distrito Federal sede de los

Poderes de la Unidn, divididos en Poder Ejecutivo, Legislativo y Judicial.

Limita al norte con los Estados Unidos de América, al este con el Golfo de
México y el mar caribe, al sureste con Belice y Guatemala y al oeste con el
océano Pacifico. Es uno de los paises més grandes del continente
americano, cuenta con una superficie territorial de 1, 964, 375 Km? y la

zona econdémica exclusiva que abarca 3, 149, 920 km? ocupando el quinto
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lugar por su extension territorial después de Canada, Estados Unidos,

Brasil y Argentina.

El idioma oficial es el espafiol, ademas de 62 lenguas indigenas.

Cuenta con una poblacion total de 112, 336, 538 habitantes compuesta en
un 60% de mestizos, 30% de amerindios, 9% europeos y 1% otros, con
una densidad de poblacién de 54.0 hab/km?, la cual en el siglo XX creci6
anualmente entre 1940 y 1980 un 3 % cada afio, que se ha revertido en
los dltimos afios a un 1.50%. Cabe mencionar la cantidad de 8.7 millones
de habitantes concentrados en el Distrito Federal colocandose como la

ciudad mas poblada del pais.

En los dltimos 50 afios la poblacién total del pais ha crecido cuatro veces,
como se puede observar en la siguiente tabla, en 1950 habia 25.8 millones

de personas, y en el 2010 el INEGI registr6 112.3 millones.

Habitantes

AfRo

1950 12 696 935 13 094 082 25791017
1960 17 415 320 17 507 809 34923129
1970 24 065 614 24 159 624 48 225 238
1990 39 893 969 41 355676 81 249 645
1995 44 900 499 46 257 791 91 158 290
2000 47 592 253 49 891 159 97 483 412
2005 50 249 955 53013 433 103 263 388
2010 54 855 231 57 481 307 112 336 538

Fuente: INEGI. Censos de poblacion y vivienda 1950-1970, 1990 y 2000 y Conteos de Poblacién y Vivienda 1995, 2005 y
2010

NOTA: Cifras correspondientes a las siguientes fechas censales: 6 de junio (1950); 8 de junio (1960); 28 de enero (1970);
12 de marzo (1990); 5 de noviembre (1995); 14 de febrero (2000); 17 de octubre (2005) y 12 de Junio (2010)
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México cuenta con una gran biodiversidad, tiene el 10% de todas las
especies animales y vegetales que existen en el mundo. De las
actividades primarias, la principal es la agricultura con el cultivo del maiz,
el trigo, el frijol y el sorgo producidos principalmente en Sinaloa, Jalisco,
Guanajuato y Puebla. En lo que respecta a la produccién ganadera cuenta
aproximadamente con 2 millones de cabezas de ganado porcino, 1.4
millones de ganado bovino, 500 mil de caprino y 420 mil de ovino,
principalmente en los Estados de Jalisco, Guanajuato y el Estado de
México. También dentro de las actividades agropecuarias se encuentra la
silvicultura y la pesca. La FAO (Food and Agriculture Organization of the
United Nations) posiciona la produccion de alimentos y productos

agricolas de acuerdo a su valor, con respecto al 2007, los principales son:

Cafia de azucar

Maiz

Leche entera de vaca
Sorgo

Naranjas

Trigo

Tomates

Huevos de gallina

© 0o N o g b~ w N PRF

Bananos
10.Limones y Limas
11.Mangos y Guayabas
12.Chiles

13.Papas

14.Cebollas secas
15.Nuez de coco

16. Aguacates
17.Sandias
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18. Frijoles secos
19. Papayas
20. Pifia tropical

El sector industrial estd conformado principalmente por las actividades
extractivas como la mineria, con la plata como el mas importante y la
extraccion del petréleo (principal fuente de riqueza del pais) y gas y de las

actividades manufactureras.

Ademas México es el séptimo lugar mundial en la captacion de turistas
internacionales, lo que coloca al turismo como uno de los principales
generadores de divisas después del petréleo, manufacturas, Inversion
Extranjera Directa y las Remesas, siendo este Ultimo la consecuencia de
el fendmeno demogréfico de mayor relevancia entre México y Estados
Unidos, ya que por la dependencia del pais con el vecino del norte, los
ciudadanos mexicanos han tenido que emigrar en busca de empleo que
represente nuevas oportunidades de crecimiento, debido a la pérdida de

empleo en los campos.

De acuerdo a datos del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI), 28 millones de personas viven en los Estados Unidos
(de los cuales el 50% no han regulado su situacion migratoria) y se

traduce en ingresos para las familias de los migrantes.

En el 2009 sumaron un total de 21, 181. 10 millones de ddlares, cifra
menor al afio anterior, reduciéndose en un 15.7% con respecto 25, 137
millones acumulados en 2008 de acuerdo a la informacién proporcionada
por el Banco de México, fenbmeno que se ha observado desde noviembre
del 2008.
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5.2 Antecedentes

Uno de los antecedentes mas importantes para México fue la Revolucion
Mexicana al originarse por no permitir la reeleccion de Porfirio Diaz, la
sociedad comenz6 a exigir sus derechos como trabajadores, equidad,
tenencia de tierras, etc., y sobretodo por que la mayoria de la poblacién
estaba inconforme por las condiciones de vida que tenian. Hubo una
paralisis econdmica, y por la lucha interna no se aprovecharon
oportunidades de mejorar la economia con el exterior ya que en ese
mismo momento se dio también la Primera Guerra Mundial, y México
desaprovecho la oportunidad de exportar hacia Estados Unidos. Otra
pérdida valiosa fuero las muertes generadas de este fendmeno, lo que dio
como resultado al término de la Revolucibn un pais rezagado
econdémicamente y enfrentando un caos politico. No habia orden, los
caudillos utilizaban cualquier medio para subir al poder. La IED era casi
nula, debido a la carencia de estabilidad. Con el fin de la Revolucion se
empezd a reconstruir el pais viendo la forma de sobreponerse a esta

situacion.

Se plantearon aspectos que rigieran al pais en los siguientes afios, para lo
cual fue creada la Constitucion de 1917, la cual le da al Estado las
facultades para intervenir en la economia, estableciendo lo anterior en el
articulo 25; ademés se plantearon articulos importantes como el 27 en el
que se considera la relacion del Estado con la inversion y asi mismo
limitdndola en diversos sectores. En el articulo 26 indica que el Estado
organizard un sistema de planeacién en el que se le de solidez,

permanencia y equidad al crecimiento de la economia.

La creacion de la doctrina carranza fue otro resultado de la revolucién, en

la cual se resume la no intervencion de otros paises, se debe respetar las
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leyes y soberania de los demas paises, aunque se les debe de dar el

mismo trato tanto a nacionales como a los extranjeros.

La recuperacion después de la Revolucion fue un periodo dificil, esto
abarcando las siguientes dos décadas, era necesario conseguir el
reconocimiento internacional y solucionar los problemas de deuda que se
habian adquirido, lo que origin6 los acuerdos de Bucareli, acuerdos
mediante los que el gobierno mexicano otorgaria concesiones de
explotacion en el gobierno de Alvaro Obregon sobretodo en el sector
minero y la industria petrolera en donde Estados Unidos empez6 a

ingresar al pais.

La estabilidad del pais se vio afectada primeramente por parte de los
caudillos que tenian la posibilidad de tomar el poder por la fuerza, y otro
factor importante que dificultaba el orden fue la guerra de los cristeros,

faltaba certidumbre que inhibia la IED.

En la década de los veinte ya se empezaba a dar cierta recuperacion
aungue era poca, el PIB aumentaba en un 1% anual, se empezaban a
crear instituciones como el Banco de México (el banco central) y el Banco
Nacional de Crédito Agricola o la Comisiébn Nacional de Caminos que
facilitaban la creacion de infraestructura del pais. Con estas acciones el
Estado comenzé a impulsar la economia del pais, con lo que ingresaron al

pais empresas como Ford en 1925 y General Electric en 1929.

En ese mismo afio se dio la depresion que repercutié negativamente en el
PIB del afio 1929 a 1933, disminuyendo en un 6.2% anual, se limito el
gasto publico por parte del gobierno influyendo también la disminucién en

las exportaciones que representaban el 25% de las recaudaciones.
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En la misma década de los veinte se cre6 el Partido Nacional
Revolucionario (PNR) el que posteriormente daria origen al Partido
Revolucionario Institucional (PRI) que vino a institucionalizar el aspecto
politico del pais y al mismo tiempo se comienza con un régimen que

duraria los siguientes 70 afios.

El nacionalismo se hizo presente en el periodo de Lazaro Cardenas con la
expropiacién petrolera y el reparto agrario afectando la inversién tanto

nacional como extranjera.

El PIB crecié durante la Segunda Guerra Mundial en un 5.3% anual al
generar una demanda externa de productos mexicanos Yy las
importaciones fueron limitadas, y se utiliz6 un modelo de sustitucién de

importaciones.

A principios de los afios cuarenta el pais consiguié una estabilizacion y se
planteaban politicas para la busqueda de cierto desarrollo, las cuales eran

por medio de la industrializacion y adoptando medidas proteccionistas.

El “Milagro Mexicano”, fue una consecuencia de las medidas anteriores, al
incrementarse el PIB en un 6% promedio anualmente, fue un periodo de
crecimiento, industrializacién y estabilidad social. Entre los afios de 1940 y
1958 la inflacion era elevada con un 10% anual, posteriormente entre 1958
y 1970 se genera un desarrollo estabilizador los niveles de inflacion eran
bajos con un 2.5% anual, el gobierno tomaba politicas proteccionistas lo
gue genero una pérdida de competitividad y una mala calidad en la
produccion de los productos. Dentro de este periodo el gobierno influyo en
la produccion del pais, al reforzar el fomento de la industria debido a que

el crecimiento del pais se basaba en el mercado interno.
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Con este modelo de industrializacion y sustitucion de importaciones, la
participacion de las empresas extranjeras fue limitada, ya que tenia que
ser aprobada. “El nacionalismo mexicano insistia en que el financiamiento
del desarrollo se debia hacer con recursos propios y recurrir a fuentes
externas solo en forma complementaria, de preferencia créditos y, de no
quedar mas remedio, inversibn extranjera directa, asociada al capital

social, y solo en casos limitados, con capital exclusivamente extranjero”.!

La IED era vigilada, ya que solo se podia recurrir a ella para cubrir los

sectores en donde no habia capital nacional.

En el periodo de 1970 a 1982 se iba deteriorando la situacion del pais, al
no querer renovar y seguir con las mismas politicas que se llevaban a
cabo en el milagro mexicano, la economia tuvo que ser impulsada por el
aumento del gasto publico sustentado con endeudamiento tanto interno
como externo para poder cubrir las necesidades del pais, lo cual dio como
resultado un retraso en el pais. La cantidad de empresas publicas cada
vez era mayor, creadas para dar empleo a la poblacion, generando
desequilibrio en el exterior con la deuda, como ya se habia mencionado
anteriormente u obteniendo un financiamiento por medio de la impresion
de dinero trayendo como consecuencia inflacion, y por lo tanto ahuyentar
la IED.

Las consecuencias de las medidas tomadas se vieron reflejadas en el afio
1976, con una crisis, desequilibrio externo, déficit comercial y deuda
externa. EI Fondo Monetario Internacional (FMI) proponia a México reducir
el gasto publico y liberar el mercado, lo cual favorecia a la IED; dichas
recomendaciones fueron ignoradas por México, ya que en 1978 se

encontraron yacimientos de petréleo, lo que incrementé las exportaciones

! Rafael Izquierdo, Politica hacendaria del desarrollo estabilizador, 1958-1970, (México, El
Colegio de México & Fondo de Cultura Econdmica, 1995), p.109.
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de hidrocarburos a precios elevados, dando una mayor libertad politica al
financiarse externamente, con lo que México tom6 nuevamente las

mismas politicas proteccionistas.

Para 1981, el precio del petréleo bajo y las tasas de interés aumentaron,
asi que se le dejo de prestar dinero. No se queria invertir en México,
ademas de que la IED era limitada ya que Unicamente era autorizada en

ciertos sectores de la economia.

En el afio de 1982 en el periodo de Miguel de la Madrid se tuvo la
necesidad de cambiar, encontrar una nueva forma de salir adelante, ya
gue los problemas se agravaban, el sector externo se contrajo, se
incrementé el déficit fiscal, una fuerte deuda externa, desempleo y poca
actividad econdmica, por lo cual se optd por la adopciéon de un modelo

liberal.

En este periodo de Miguel de la Madrid, ante la situacion inevitable, se
redujo el gasto y la inversion publica, ademas de la eliminacion de
subsidios; se toma una posicion mas favorable para el comercio
internacional, se comenzaron a eliminar las politicas proteccionistas. La
IED era una forma de compensar la pérdida de divisas, ya que las
empresas mexicanas no eran tan competitivas y por lo tanto no generaban
exportaciones, ademas de que la IED compensaba la Balanza de Pagos.
El gobierno se dio cuenta de que con la IED se podria generar una nueva
estrategia de crecimiento, por lo que se facilitaron los tramites y se dieron
las facilidades para que participara en mayor medida en mas sectores

econdmicos del pais.

Estos cambios generados por la nueva politica liberal se reforzaron con la

aprobacién de la nueva Ley de Inversiones Extranjeras en 1993. Otra de
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las medidas para garantizar este cambio, fue la entrada de México al
Acuerdo General de Tarifas Aduanales y Comercio (GATT) en 1985 para

generar un compromiso con la comunidad internacional.

La firma del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) se
llevd a cabo en el sexenio de Carlos Salinas de Gortari, fue un instrumento
que logr6 cambios liberales, la IED que llegaba a México ayudaba
posteriormente a exportar, hizo de México el lugar ideal para invertir, por la
cercania con el mercado mas grande del mundo, también cabe mencionar
que el TLCAN tiene un capitulo (capitulo XlI) destinado a la Inversion
Extranjera Directa, lo que proporciona una mayor certidumbre a los
inversionistas. Posteriormente se comenzaron a generar acontecimientos
gue denigraron la situaciéon del pais y provocaron una fuga de capitales,
por lo que el gobierno empez6 a emitir bonos, se subieron las tasas de
interés para que el dinero permaneciera en el pais, y el resultado fue la

crisis.

5.3 Orientacién hacia la Inversion Extranjera Directa

Dentro del sistema econémico abierto en el cual se desenvuelve México,
la Inversion Extranjera Directa (IED), es parte fundamental del crecimiento
en las zonas donde se localiza, en donde existen pocos riesgos y grandes
posibilidades de ganancias, aunque cabe mencionar que los beneficios de
la IED no se generan automéaticamente, y tampoco tienen una distribucion
proporcional entre los paises, sectores o localidades, lo cual depende del
entorno competitivo eficiente, asi como de una infraestructura de calidad
para atraer la IED y como consecuencia atraer sus beneficios tales como
la implementacion de tecnologia, nuevos conocimientos, integracion al
comercio internacional, impulso al ambiente empresarial, mayor
competitividad, lo cual contribuye en el mediano y largo plazo al

crecimiento econémico.
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Las situaciones presentadas a lo largo de los afios, dan como resultado

las caracteristicas que posee la economia actual, por lo que es importante

recordar los antecedentes de la inversion extranjera que son:

La colonizacion y la dominacion espafiola

Al declararse la independencia politica del pais, entr6 capital
privado britanico a la mineria.

Pérdida del territorio nacional y por lo tanto, intervenciones
estadounidenses en el siglo XIX

Transformacion del pais productor de materias primas al

consumidor de productos industrializados.

Penetracién de capital y tecnologia de Europa y Estados Unidos.

En el periodo de 1925 a 1940, la mineria, los transportes y los servicios

publicos, captan capital extranjero, aunque termina en 1938 con la

expropiacién petrolera.

La inversion extranjera directa se convierte en el pilar del proceso

de industrializacion del pais de 1945 a 1970.

5.4 El mercado mexicano

México se consolida como uno de los mejores destinos para la inversion

ya que posee todas las caracteristicas para atraer la Inversion Extranjera

Directa, debido a su localizacion geogréafica estratégica, ademas de estar

ubicado al sur de la primera economia mundial, goza de una gran riqueza

natural, pluralidad en sus sectores industriales, relaciones comerciales

sélidas y estabilidad econdémica y financiera. A continuacidon se mencionan

especificamente algunos datos que muestran las ventajas tanto

competitivas como comparativas de México:
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La manufactura es de menor costo en México para los
componentes industriales en comparacion con otros paises como
Brasil, China y la India, debido a la tasa de cambio frente al délar.

* El costo de la mano de obra es menor, con personas jovenes y
capacitadas que se adaptan a todo tipo de trabajo, lo cual hace que
los costos sean mas competitivos a nivel global

» Sus costos de transportacion son relativamente bajos.

* Al estar ubicados junto a los Estados Unidos se vuelve mas
accesible las negociaciones de los inversionistas con el pais vecino,
lo pueden proveer justo a tiempo.

* Es posible fomentar todo tipo de industrias por la gran biodiversidad
de climas, recursos naturales, contando con materias primas,
petréleo, minerales, ademas sus zonas arqueoldgicas, playas,
selvas, desiertos han posicionado al turismo también como una de
las principales fuentes de riqueza del pais.

e Los Tratados de Libre Comercio benefician la atraccion de
inversion, ya que aseguran un acceso preferencial a los productos
originados en México en el momento en que se quieran introducir a
los mercados de Norteamérica, la Union Europea, los paises de la
Asociacion Europea de Libre Comercio, Israel, América Latina

» Otorga proteccion legal a través de los Acuerdos para la Promocion
y Proteccion Reciproca para las Inversiones, que México tiene
firmados con 20 paises.

e Ocupa el lugar numero 12 a nivel mundial de acuerdo al valor del

PIB.

* Ocupa el lugar numero 15 en el comercio internacional de bienes.

* Posee una captacion de turistas bastante importante con 21.3

millones de turistas aproximadamente.

» Es el tercer receptor de Inversion Extranjera Directa mas importante

de las economias en desarrollo
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e México ha incrementado sus estandares de productividad

colocandolo como uno de los lideres mundiales de produccion.

5.5 Los inicios de la Inversion Extranjera Directa en México

La economia mexicana ha transitado por significativos cambios
estructurales al menos desde finales de los ochenta. Destaca que la
atraccion de inversion extranjera directa (IED) ha sido funcional a la
estrategia seguida y se ha convertido en uno de sus pilares
macroeconémicos para solventar el déficit en cuenta corriente. Esta
estrategia se concretiza en multiples acuerdos bilaterales y multilaterales.
Desde una perspectiva de estrategia empresarial, la creciente IED refleja
la importancia de un segmento de la economia mexicana como parte de

las estrategias globales de empresas extranjeras.

Con pocas excepciones, desde finales de los noventa la mayor parte de
los sectores de la economia mexicana se encuentran abiertos al ingreso
de la IED.

Se reflejan un alto dinamismo como en el caso del sector automotriz y la
electrénica, y también han sido fundamentales para comprender el relativo
éxito de estas actividades estadounidenses en su positivo desempefio
global con respecto a la competencia japonesa durante los noventa.
Destaca bajo este rubro que un creciente nimero de empresas ingresa a
México en busqueda de participacibn en el mercado nacional. Estas
actividades, incluyendo tiendas de autoservicio, telefonia de larga
distancia y local, materias primas y energia, y particularmente el sector
financiero han logrado aumentar sensiblemente su peso en los flujos de la

IED en México.
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En general, estas actividades, por el momento, no han podido generar
encadenamientos en forma significativa con el resto de la economia,
proceso que tampoco se ha favorecido con politicas de competitividad y
orientadas a estas actividades de caracter neutral u horizontal. Por otro
lado, y con pocas excepciones, los noventa se caracterizan por un proceso
de masiva adquisicion de empresas mexicanas en practicamente todos los
rubros, con la excepcion de aquellos donde lo prohibe la ley. La asimetria
entre las empresas mexicanas y extranjeras, pero particularmente las
diferencias en las condiciones nacionales y extranjeras — tanto de la
demanda interna como de financiamiento y de apoyo que estas empresas
reciben- cuestionan la estrategia de desarrollo nacional a largo plazo y las
prioridades de la misma. Por ultimo, este tipo de industrializacion, liderada
por empresas transnacionales estadounidenses, también genera nuevos
retos y riesgos, siendo que dificilmente son influenciables por politicas e

incentivos publicos o privados.

Desde esta perspectiva, la contribucion de la IED a la economia ha sido

compleja y ambigua.

Por un lado, ha sido un factor importante para permitir una relativa
estabilidad de algunas variables macroeconémicas y financiar la estrategia
iniciada en 1988. De igual forma, ha permitido una importante
modernizacion de empresas extranjeras y de un segmento de empresas
nacionales que ha realizado diferentes tipos de fusiones y asociaciones
con empresas extranjeras. Por otro lado, las actividades de la IED, en
general, no han podido resolver los principales retos de la economia
mexicana: encadenamientos e integracion productiva y regional, empleo,
financiamiento y sustentabilidad econdémica a mediano y largo plazo.

El gobierno, a través de la Comisién Nacional de Inversiones Extranjeras
(CNIE) se ha convertido, desde entonces, en la principal institucion que

establece las politicas relacionadas a la inversion extranjera. El Registro
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Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) es, por otra parte, la institucion
en la cual debera registrarse toda inversion extranjera, sin excepcion. La
CNIE, de igual forma, otorgard previa autorizacion a toda inversion
extranjera antes de la autorizacion de la respectiva Secretaria. Ademas,
en la Ley se destaca explicitamente que la CNIE autorizard inversiones
extranjeras y sus porcentajes de participacion con el objeto de que estas
inversiones sean complementarias a las nacionales y no desplacen a
empresas nacionales. De igual forma, su efecto positivo en la balanza
comercial, el empleo y la incorporacion de insumos y componentes
nacionales, entre mas de 17 disposiciones, seran los criterios para la

autorizacion de la CNIE.

El entorno macroecondmico y la legislacion en torno a la IED, desde esta
perspectiva, generaron fuertes incentivos para empresas extranjeras y
transnacionales en un contexto relativamente protegido. La alta y creciente
participacion de las ETN en el comercio exterior y su mayor productividad
total de los factores (Blomstrom/Wolff 1989), reflejan en parte estas

condiciones.

La atraccion de inversion extranjera adquiere gran relevancia y es parte
integral de esta nueva estrategia, ya que se convierte en la principal fuente
de financiamiento de la estrategia de desarrollo desde 1988 (Gurria
Treviilo, 1994). Esto es significativo, ya que anteriores fuentes de
financiamiento externo — tales como el superavit agropecuario, petrolero y
el endeudamiento externo—ya no fueron ni suficientes ni existian en los
montos requeridos por la economia mexicana desde mediados de la

década de los ochenta.

Desde esta perspectiva, una serie de politicas econémicas e instrumentos
desde 1988 han sido funcionales ante la visibn y los objetivos de la

estrategia. Ademas de la prioridad de las variables macroeconémicas ya
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mencionadas, desde 1988 la politica econdémica ha hecho énfasis en

fomentar el desarrollo del sector privado manufacturero exportador.

La generalizada desregulacion econdmica, la liberalizacién arancelaria
desde 1985 y consumada mediante el Pacto Econémico en diciembre de
19874 - con el objeto de permitir una orientacién exportadora a través de
insumos a precios internacionales, la masiva privatizaciéon de empresas
paraestatales—dando a lugar el desarrollo y la expansion del sector
manufacturero privado—y la generalizada eliminacion de subsidios
directos e indirectos, asi como de programas orientados hacia empresas,
ramas, sectores y regiones especificos—asumiendo una asignacion
eficiente de los recursos de productores y consumidores—fueron algunos

de los principales planteamientos de la estrategia implementada.

Las medidas anteriores y ante el generalizado desmantelamiento de
instrumentos de politica industrial, es importante sefialar que los
principales instrumentos de politica industrial desde 1988 se han
concentrado en fomentar las exportaciones a través de programas de

importacion temporal para su nueva reexportacion.

La inversidon extranjera, y particularmente la directa, juega un papel
funcional e integral de critica importancia en la estrategia de desarrollo
seguida en México desde 1988. Desde una perspectiva macroeconémica
se convierte en la principal fuente de financiamiento de la nueva estrategia
de desarrollo. Desde una perspectiva microecondmica y de organizacion
industrial, la inversion extranjera directa, ademas de los esfuerzos
realizados por las empresas nacionales, se ha convertido en uno de los
principales factores econdmicos para permitir la modernizacion econdémica

y la orientacion exportadora de un segmento del sector manufacturero
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CAPITULO 6. LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
COMO FUENTE DE CRECIMIENTO ECONOMICO

6.1 Inversion Extranjera

La inversion como tal, es un componente importante dentro de la micro y
macroeconomia, afectando en primer lugar a la produccion y al empleo. Es
una actividad destinada a la produccién de bienes y servicios colocando

capital con la finalidad de obtener una ganancia futura.

6.1.1 Factores determinantes de una inversion.

Las inversiones se llevan a cabo para obtener rendimientos con los cuales
se adquieren bienes y servicios que satisfagan las necesidades diarias de
la poblacion y para adquirir activos que generen beneficios durante un
cierto periodo, en este ultimo punto se estaria hablando de una reinversion
de lo ya generado, y por lo tanto, dando inicio a un ciclo productivo que
fomente el ahorro y el consumo. Para que dicha inversidon sea exitosa y
genere los rendimientos esperados; es necesario tomar en cuenta
elementos esenciales, tales como son el ingreso la especulacion y el
riesgo, que comprenden las acciones y decisiones tanto por parte del
inversionista como también por parte del cliente, productor, consumidor,

distribuidor, dentro del contexto micro y macroeconémico.

6.1.1.1. Ingreso

Para que se pueda generar una inversion primeramente es necesario
contar con los ingresos necesarios para trabajar en un proyecto, los cuales
primeramente deben de ser generados por el ahorro obtenido de limitar el

consumo; posteriormente se deben de tomar en cuenta factores que
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generen la productividad de la inversion durante un lapso de tiempo,
especulando y tomando los riesgos que implican el proceso del destino del

capital.

6.1.1.2 Especulacion

La especulacion esta relacionada con la implementacion de teorias que
llevan al inversionista a realizar un estudio del contexto econémico para
aplicar las acciones necesarias de su estudio, con el propdésito de
beneficiarse de las variaciones del mercado para que lo lleven a cumplir
sus objetivos. La incertidumbre se relaciona intrinsecamente con la
especulacion y el riesgo, ya que en ambos elementos no se sabe con

seguridad lo que ocurrira en el futuro.

6.1.1.3 Riesgo

El riesgo indica la posibilidad de que se genere un rendimiento o no. Toda
inversién tiene un riesgo asociado, el cual depende del rendimiento que se

quiera obtener.

Dentro del mercado se deben de considerar algunas variables, como lo
pueden ser, el tiempo, la poblacién, el PIB, etc., al observar éstos
elementos el inversionista se enfrenta a la toma de decisiones arriesgando
su capital, para obtener una utilidad, la cual ser4 mayor si el primero lo es

en la misma magnitud.

Las empresas dedicadas al comercio internacional pueden destruirse
dependiendo de los acontecimientos politicos, comerciales, por el tipo de
cambio y los relacionados con la inflacién.

Tipos de riesgo:
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a. Riesgo comercial

Abarca las situaciones que se pueden presentar durante el proceso
comercial, desde la adquisicion de insumos, problemas internos con la
produccion, en la distribucion, fluctuaciones de la demanda, competencia,
los cuales se intensifican en al caso de las empresas de comercio
internacional ya que los problemas se vuelven mas severos y mas dificiles

de anticipar.

b. Riesgo politico

Son las medidas que el gobierno puede tomar en el momento de
realizarse alguna transaccién entre el comprador y el vendedor, o la
intervencion por parte de la autoridad, se refiere al cambio de valor que se

producen como consecuencias de acciones politicas.

c. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo en el tipo de cambio se refiere sobre todo en las fluctuaciones de
la moneda tanto del vendedor como del comprador, por lo cual se debe de
estar preparado para protegerse de las pérdidas que resulten del cambio

en el valor de la transaccién monetaria.

6.1.2 Mercados
Un mercado es donde los compradores y vendedores intercambian un
bien o servicio determinando su precio y su cantidad.

Todo bien o servicio tiene un precio, que es el valor del bien expresado en

dinero, y éste es el resultado que se obtiene de encontrar el equilibrio
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entre la oferta y la demanda. Dentro del mercado se encuentran factores
gue determinan qué, como y a quién vender dicho producto. “El mercado
encuentra el precio de equilibrio que satisface simultdneamente los deseos
de los compradores y de los vendedores. Cuando el precio es demasiado
alto, hay un exceso de bienes y de produccién; cuando es demasiado
bajo, se forman largas colas en las tiendas y hay escasez de bienes. Los
precios a los que los compradores desean adquirir exactamente la
cantidad que los vendedores desean vender equilibran la oferta y la
demanda."

Adam Smith, en su obra La riqueza de las naciones, proclamé el principio
de “la mano invisible” en donde menciona que una economia
perfectamente competitiva es eficiente, al promover un bien comdn a partir
de la busqueda de un beneficio propio (mercado perfecto). Sin embargo,
esta doctrina tiene limitaciones, al reconocer que el mercado tiene “fallas”
y que no siempre produce el resultado mas eficiente (mercado imperfecto).
Los mercados se clasifican de acuerdo a su competencia en mercado

perfecto e imperfecto.

6.1.2.1. Mercado perfecto.

Es el mercado ideal de la microeconomia, la libre competencia. Las
condiciones sobre las que se va a negociar son las mismas para todos los

oferentes y demandantes, no se otorgan privilegios dentro del mercado.

Las fuerzas de la oferta y la demanda actian libremente sobre las

condiciones de competencia.

6.1.2.2. Mercado imperfecto.

2 A. Samuelson Paul, D. Nordahaus Willigiacroeconomia con aplicaciones a Méxigo”
McGraw-Hill, México, 2001, pag. 25.
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En este tipo de mercado existen agentes econdémicos que influyen sobre

los precios y las cantidades interviniendo tanto en la oferta como en la

demanda.

Oferta:

Monopolio. Dentro del mercado existe un vendedor o productor
anico de un bien o servicio que el comprador demanda. No debe de
existir un producto o servicio substituto u otra alternativa del que
oferta el monopolista, para lo cual se deben de tener el control de
un recurso para obtener el producto, disponer de tecnologia para
gue la empresa satisfaga las necesidades de los consumidores a
precios bajos, disponer de una patente sobre un producto o proceso
productivo, entre otros factores que le proporcionen una

exclusividad dentro del mercado.

Duopolio. Existen dos compafiias competidoras oferentes en el
mercado. Ambos se asocian y llegan a un acuerdo para fijar el

precio del bien o servicio ofrecido.

Oligopolio. Este se da cuando existe un pequefio grupo de
competidores en el mercado pero pueden influir en el precio de una
determinada industria. Aprovechando su posicidn ejercen un poder
sobre el mercado y se mantienen de esta forma colaborando entre

ellas.

Demanda:

Monopsonio. Este también es considerado una falla de mercado, ya

gue se da cuando solamente existe un consumidor, el cual tiene un
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control especial el producto. Los productores tienen que adaptarse
a las exigencias del comprador influyendo tanto en el precio como

en la cantidad.

* Duopsonio. Se produce cuando dos compradores regulan la

demanda.

* Oligopsonio. Existe un numero pequefio de consumidores en donde
se tiene el poder de decidir que precio pagar por determinado bien
0 servicio, obteniendo beneficios para este grupo, pero no para los

productores.

La inversion extranjera en México puede ser definida como la movilizacion
o transferencia de capital proveniente del exterior hacia el interior del pais,
ya sea por medio de acciones, cuotas sociales y cualquier otra forma de
participacion en sociedades constituidas siempre y cuando se cumplan
con las normas impuestas por las leyes mexicanas. La inversion extranjera
puede estar clasificada en publica y privada, la primera es aquella que se
realiza entre los gobiernos, organismos internacionales, instituciones
descentralizadas u organismos estatales; la privada se lleva a cabo entre
las personas de otro pais con los residentes del pais ya sea de manera

individual o colectiva.

La inversion extranjera se realiza por medio de:
» Personas morales extranjeras
» Personas fisicas extranjeras
« Unidades econdmicas extranjeras sin personalidad juridica
* Empresas nacionales en las que participe capital extranjero

Para la inversion extranjera, no solo es necesario saber en que invertir

para obtener la rentabilidad esperada, sino que depende en gran medida
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de el lugar en el que se quieran llevar a cabo dichas operaciones, para lo
cual es necesario tomar en cuenta distintos factores como la estabilidad
politica y econdmica del pais, seguridad juridica, entre otras que

garanticen al inversionista la productividad de su proyecto.

6.1.3 Clasificacion de la Inversion Extranjera

La Inversion extranjera puede ser directa e indirecta, la primera se
caracteriza por ser destinada a sectores productivos, es decir, la
colocacion de capital extranjero esta dirigido a empresas filiales o
subsidiarias interviniendo en las decisiones de la misma. Por otra parte la
Inversion Extranjera Indirecta aporta tangible o intangiblemente a la

empresa pero no cuenta con una participacion accionaria en ella.

6.1.3.1 Inversion Extranjera Indirecta

“Son todos los actos o contratos por medio de los cuales el inversionista
realiza un aporte tangible o intangible a una empresa sin llegar a tener

participacion accionaria en todo o en parte de ella,”®

siempre y cuando las
rentas que la inversion genere para su propietario dependa de las

utilidades generadas por la empresa.

La inversion extranjera indirecta puede ser generada por dos vias:

a. Por endeudamiento externo publico o privado, por medio de
créditos provenientes del exterior con organismos internacionales
de crédito, con la banca privada, o con organismos del sector

publico extranjero.

% H. Moran Theodore, Inversién Extranjera Directa y desarrsliieva agenda politica para paises
en vias de desarrollo y economia de transicion, Sergio Gerardo Lopez Hernandez (trad), Oxford,
México, Junio 2000, pp387.
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b. Por medio de la adquisicibn de acciones bursatiles, cuando el
capital proveniente del extranjero es utilizado en actividades
especulativas, con la finalidad de obtener rendimientos, lo cual
ocasiona una salida de divisas que podria considerarse como
desfavorable para la economia, ya que estaria causando un efecto

contrario a la politica econdmica.

En este Ultimo punto, es importante hacer mencién que lo que tiene mayor
relevancia para este tema de investigacion, es lo referente al mercado
primario Unicamente, el cual puede definirse como el mercado en donde
se ofrecen activos financieros al publico, colocandose por primera vez los
titulos que se emiten. Es cuando en la Bolsa de Valores, una empresa que
necesita capital emite valores que pueden ser en forma de acciones,
bonos u obligaciones de cualquier tipo. En comparacion con el mercado
secundario, los compradores de los dichos activos los intercambian con

nuevos compradores.

Si la situacion de una empresa es buena o mala, beneficia mas que nada
al mercado secundario, al accionista que vende, pero no a la empresa en
si, por esta razén es por la que solo se hace un mayor énfasis en el

mercado primario.

6.1.3.2. Inversion Extranjera Directa

Es la inversion que representa una transferencia de capital en un pais

extranjero y que impacta directamente en la produccion del pais receptor.

6.2 Sistema Financiero
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El sistema financiero se remonta a la etapa donde las transacciones se
llevaban a cabo mediante el trueque, solo existia el mercado de bienes
reales, dandole mas valor a aquellos productos que conservaban sus
caracteristicas durante més tiempo ya que se decia que conservaban su
riqueza, los cuales constituian los ahorros de las personas pero no
aumentaban la riqueza de su poseedor. No existian los activos financieros

y como consecuencia tampoco existian las inversiones al no haber dinero.

Cuando se introdujo el dinero, las personas lo guardaban para adquirir
productos en un futuro o lo utilizaban como medio de intercambio en ese
preciso momento. No generaba un beneficio adicional el tenerlo

guardado.

Después se dio la posibilidad de invertirlo por un lapso de tiempo a cambio
de un premio. Siempre que hay alguien que invierte el dinero, existe
alguien més que requiere un préstamo y el que invierte recibe un
rendimiento que representa un costo para la persona que solicita el

préstamo.

De ésta forma surgen los mercados financieros que constituyen el medio
en el que las personas y las empresas realizan sus transacciones

econdmicas.

El sistema financiero es el conjunto de organismos que mediante normas
permiten llevar a cabo operaciones de inversion, financiamiento, cobertura,
captacion, administracion, orientacién y canalizacion de los recursos

econdmicos.

6.2.1 Integracion del Sistema financiero
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Esta integrado por cinco sectores de acuerdo con las actividades que se
realizan, regulados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) a través de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, Comision Nacional del Sistema de Ahorro

para el Retiro) y el Banco Central (Banco de México):

a. Bancario

Es la institucion con mayor participacién en el mercado y en la sociedad;
recibe el dinero de la gente y lo transforma en fuentes de financiamiento
para proyectos productivos, ignorando el puablico lo que se hiso con sus

recursos. Incluye la Banca Comercial y la Banca de desarrollo.

b. Sector no bancario

Empresas auxiliares de crédito como casas de cambio, uniones de crédito,
empresas de factoraje y arrendadoras, sociedades de ahorro y préstamos,

sofoles, sofipos, etc.

c. Sector bursatil

En este sector se realizan las operaciones del mercado de valores.
Canaliza las inversiones directamente con los demandantes de crédito,
empresas privadas o0 gobierno. El inversionista sabe perfectamente a
donde y a quien se canaliza su dinero, ya que dichas operaciones se

realizan a través de titulos de crédito.

d. Sector de derivados
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En este operan los instrumentos que se derivan del mercado bursatil, que
implican pactar un precio futuro de compra o de venta. Solamente los

inversionistas calificados pueden invertir.

e. Segurosy fianzas

En este sector estan incluidas las instituciones dedicadas a ofrecer
coberturas de siniestros o accidentes que puedan generar alguna pérdida
eventual. Puede hacer la labor de institucion fiduciaria para terceros y
como custodia de ahorro adicional de los asegurados como prevencion de

algun siniestro.

f. Sector de pensiones

En este sector tienen lugar las instituciones que se dedican a recibir
recursos de los trabajadores para que terminando su vida activa
laboralmente puedan contar con una pension. Por ejemplo las instituciones
que administran Fondos para el Retiro (Afores) y las Sociedades de

Inversion Especializada de Fondos para el Retiro (Siefores).

6.2.2 Mercados financieros

En México el sistema financiero estd integrado por los mercados

financieros de deuda, accionario, de derivados y cambiario.

a. Deuda. Son los espacios donde se llevan a cabo operaciones de
emision, colocacion, distribucion e intermediacién de los valores
instrumentos de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Los titulos de deuda o instrumentos de renta fija, prometen al
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Instituto de Proteccién
al Ahorro Bancario
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Comision Nacional para
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Ejecutivo Federal

Secretaria de
Hacienda y Crédito
Publico

Subsecretaria de Haciendal
y Crédito Publico

Sociedades
Controladoras de
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Comisién Nacional Comisién Nacional
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Fideicomisyos Sector Sectorde Sectorde intermediarios Sector || Sectorde
Publicos Bancario Créditoy Financieros No Bancarios Bursatil Derivados
Ahorro
. Sectorde Seguros
Popular Administradores de de Segurosy
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Fondos para el Retiro
(AFORES)

Sociedades de Inversion
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tenedor un flujo fijo de pagos La compra venta de valores se puede dar en:

» Mercados primarios. Cuando el valor es emitido por primera
vez.

» Mercados secundarios. Cuando se da la comercializacion de
un titulo que ya se habia adquirido con anterioridad mediante
ofertas publicas y privadas. Los titulos que se comercializan
en el mercado de deuda se pueden clasificar por el plazo, el

emisor, riesgo, tipo de tasa y por sus caracteristicas legales.

b. Accionario. Este mercado es similar al de deuda, ya que se llevan a
cabo operaciones de emision, colocacién, distribucion e
intermediacion de los valores instrumentos de deuda inscritos en el
Registro Nacional de Valores. Las acciones se pueden comprar y
vender en el mercado primario y secundario. Los titulos que se
comercializan en este mercado pueden ser clasificados por su
emisor (empresas privadas o sociedades de inversion) y por sus
tipos (Preferentes o comunes).

c. Derivados. Es en donde se celebran contratos con instrumentos
donde el valor de éstos dependen de otros activos. Provee
instrumentos financieros de cobertura con una adecuada

administracion de riesgos. Pueden ser:

* Mercado bursétil. Las transacciones se llevan a cabo
mediante una Bolsa. En México es el Mercado Mexicano
de Derivados (MexDer). Opera contratos de futuro y de
opcion sobre activos financieros como el dolar, euro,

bonos, acciones, indices y tasas de interés.
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* Mercado extrabursatii. En éste son pactadas las
operaciones entre compradores y vendedores sin que

exista una contraparte que disminuya el riesgo de crédito

d. Cambiario. Se tienen oferentes y demandantes de monedas
extranjeras. El volumen de las transacciones determina el tipo de

cambio respecto a otras monedas.

6.2.3 Relevancia del mercado primario

Anteriormente se mencioné acerca de la fuga de capitales por medio de la
inversion en la Bolsa de Valores, pero también el mercado primario es
generador de crecimiento. A primera vista, sus ganancias o pérdidas
dependen de la especulacion de los compradores y que el beneficio recae
solamente en ellos, pero el mercado de capitales cumple una funcién

importante dentro del crecimiento de la economia.

El mercado de capitales orienta los recursos de las personas que cuentan
con ahorros hacia otros que los necesitan para emprenderlo en
produccion, infraestructura, servicios, etc. El éxito de este mercado se
debe al proceso dindmico, transparente, libre y atractivo, de esta forma los
inversionistas entregan sus ahorros a quienes necesitan este capital.
Posteriormente los inversores tienen la posibilidad de vender o comprar

titulos (mercado secundario), que es donde se genera la liquidez.

6.3 Balanza de Pagos

La economia internacional actual, se caracteriza por poseer un mercado
libre, en el cual los ciudadanos y las empresas realizan operaciones con

residentes de otros paises, por lo que es sumamente importante para
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poder medir las relaciones econdémicas que tiene nuestro pais con el

exterior mediante cuentas clave.

La balanza de pagos, registra las transacciones econémicas del pais con
el resto del mundo, representadas por los movimientos de capital, compra
y venta de mercancias y transferencias de tecnologia, los pagos y los
ingresos procedentes del exterior. Un débito en la balanza de pagos es
conocido como un pago en el exterior (importaciones) y un ingreso
procedente del exterior es anotado como un crédito (exportaciones). No
tiene un equilibrio econdmico, ya que puede presentar un déficit cuando
los egresos superan los ingresos, 0 puede ser superavitaria si sus
ingresos son mayores que los egresos. En caso contrario se encuentran
Sus registros contables, ya que siempre se tendra presente un equilibrio

(los cargos son iguales a los abonos).

En nuestro pais, la balanza de pagos esta integrada por los siguientes

conceptos:

6.3.1 Balanza de cuenta corriente. Registra las transacciones reales
que realizan los residentes de un pais con los extranjeros al
llevar a cabo operaciones de comercio de bienes, servicios y
rentas durante un periodo determinado. Los rubros que se
concentran en la balanza de cuenta corriente, tanto ingresos

COMOo egresos son:

a. Balanza comercial. Registra la compra y venta de
mercancias con el exterior, el saldo mostrado en una balanza
comercial es el resultado de las exportaciones menos las

importaciones.
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b. Balanza de servicios. Registra las transacciones que fueron
realizas con el resto del mundo en cuanto a los servicios.
Este saldo es obtenido al restar las importaciones de
servicios a las exportaciones de servicios registrados como:
turismo y  viajes, otros  servicios, transportes,
comunicaciones, construccién, seguros, servicios financieros,
servicios informaticos, servicios prestados a las empresas,
servicios personales, culturales y recreativos, servicios
gubernamentales, royalties y rentas de la propiedad
inmaterial.

c. Balanza de rentas. Registra las rentas del trabajo y del
capital de residentes empleados en el resto del mundo. El
saldo es la diferencia de las rentas percibidas menos las
rentas pagadas.

d. Balanza de transferencias corrientes. Son los movimientos
del exterior que no cuentan con alguna contrapartida, por
ejemplo las remesas que son enviadas por los emigrantes a
los ciudadanos mexicanos, las donaciones, ayuda al

desarrollo, etc. Ya sean publicas o privadas.

La balanza de cuenta corriente muestra los ingresos y salidas
relacionados con la rentabilidad del pais durante un periodo
determinado. Se puede considerar como el aumento de la renta
nacional bruta disponible del pais, cuando aumentan las
exportaciones, la renta percibida en el exterior por factores

residentes, o al existir un ingreso de las transferencias corrientes.

El saldo por operaciones corrientes o saldo del comercio exterior
indica la capacidad de financiacion del pais, si es positivo, o de lo
contrario, si muestra un saldo negativo, su necesidad de

financiacion.
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Al mostrarse un saldo a favor, se ve reflejado en las reservas, lo
gue representa un aumento en los activos del pais, que son
generados por el ingreso de divisas, por las inversiones en otros
paises que también representan un activo y contablemente son

pagos.

Dentro de la balanza de cuenta corriente podemos ver que es una
integracion que refleja la produccion y asignacion de bienes,
servicios e ingresos entre las personas residentes y los extranjeros,
la cual no podria ser modificada para alcanzar las metas de la
politica econdmica como el tipo de cambio que representa un
elemento esencial de la balanza de cuenta corriente que es

determinado de manera simultanea.

6.3.2 Cuenta de capitales. Muestra el flujo monetario de la entrada y
salida del pais, ya sea por inversiones, subsidios o préstamos
internacionales, asi como los intereses que generan. Esta

integrada por cuatro grupos, diferenciados por el tipo de activos:

a. Inversiones directas. Son el registro de las entradas o salidas
de capital de empresas de otro pais. Se registran las
inversiones directas, y la reinversion de éstas, asi como los
flujos posteriores de financiacion como los créditos,
adquisicién de bonos, obligaciones, etc.

b. Inversiones de cartera. Son las inversiones en valores
negociables como acciones, bonos, instrumentos del
mercado monetario, con la finalidad de obtener cierta
rentabilidad, pero no una participacion en las decisiones de la

empresa.
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c. Otro capital. Registra los préstamos a corto y largo plazo y

los depdsitos en el extranjero, o del extranjero en el pais.

6.3.3 Errores y omisiones. Los errores son faltantes no contabilizados
y son registrados en este rubro, asi como el contrabando y la

fuga de capitales.

6.3.4 Variacibn de la reserva neta. En éste apartado se pueden
identificar las transacciones en activos de reserva, los cuales
son activos disponibles para compensar desequilibrios en la
balanza de pagos o para regular el mercado de cambios. Esté
compuesta por:

a. La cantidad de reservas monetarias manejadas por el Banco de
México.
b. Por ajustes de activos monetarios del banco de México que se
deben de equilibrar de acuerdo a su nuevo valor.
La Balanza de pagos cuenta con un esquema aprobado por el Fondo
Monetario Internacional, ya que se aproxima a sSus principios

metodoldgicos, para poder ser comparada con la de otros paises.

6.4 Banco central

El banco de México surgi6é para fungir como asesor y agente financiero y
banquero del gobierno federal, el 1° de septiembre de 1925, otorgandole
la facultad de emitir moneda, regular la circulacion de la misma asi como
los tipos de interés y del tipo de cambio. Lo que origino la creacion de esta
institucion fue la necesidad de impulsar el desarrollo del sistema bancario,
la creacion de una nueva forma de manejar los créditos y familiarizar a la

sociedad con el papel moneda. El banco central a partir de 1993 sufrié una
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transformacion al generarse la reforma constitucional, hecho por medio del

cual obtuvo su propia autonomia.

Dicha autonomia se fundamenta en la independencia de los siguientes
supuestos:

a. Determinacion del volumen del crédito que concede.

b. Independencia a las personas que integran su junta de gobierno

c. Administracion de la institucion.

6.4.1 Intervencion del banco central en el crecimiento econdmico

El banco de México se convirtid6 en un importante pilar de la economia
durante los afios 1954 a 1970 ya que logré elevar la tasa de crecimiento y
con una inflacion baja, lo cual le proporcioné durante este lapso de tiempo
cierta estabilidad econdmica, y el banco de México llego a desarrollarse
institucionalmente. Algunos de los estudios realizados en base a al
crecimiento econdmico indican que el control de la inflacion, lo pueden
realizar con una mayor facilidad los bancos que poseen una mayor
autonomia, basado en la premisa de las teorias de la incompatibilidad
dindmica, asi que a partir de los afios ochenta se originé una tendencia de

autonomia de los bancos centrales.

Debido a esta situacion, y después de la crisis de 1994 y 1995 se aprobd
esta nueva politica, para alcanzar la finalidad del banco de México que era
lograr estabilizar el poder adquisitivo del peso mexicano.

Esta politica monetaria se vio reflejada en el 2000, ya que la inflacion bajo

de 52 (en el afio de 1995), a 9 puntos porcentuales.

Desde esa época el banco central habia mantenido la inflacién al rededor

de un 3 por ciento (antes de que la crisis financiera se generara a finales
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del 2008), viéndose favorecido el crecimiento economico, lo que
representa una lucha constante todos los dias, y sobretodo en la época
actual, en la que el pais y el entorno global estan pasando un declive

econdmico y solo se podra lograr llegar a una estabilidad al implementar

Una politica econdmica que se adapte a los cambios y asi dar una posible
solucién, para conseguir nuevamente un avance en el crecimiento y
posteriormente se genere el desarrollo econémico para poderlo ver

reflejado en la calidad de vida de las personas.

6.4.2 Intervencion del banco central en el control de la inflacién

En los ultimos afios, se ha podido observar el desarrollo institucional del
Banco de Meéxico, uno de los acontecimientos que determinaron este
desarrollo fue la autonomia del banco en 1993, después de que el H.
Congreso aprob6 una reforma en el articulo 28 constitucional, donde se
otorga la autonomia al Banco de México.

La importancia de otorgarle dicha autonomia al banco central radica en las
ideas presentadas por Kydlan y Prescott en 1977 y de Barro y Gordon en
1983, que muestran las bases teoricas para asegurar que los bancos
centrales con una mayor autonomia son mas eficientes para controlar la
inflacién, y por lo tanto al mantenerse un control sobre la inflacion se

genera un crecimiento dentro de la economia.

El abatimiento de la inflacibn era una de las principales acciones de la
politica monetaria, para lo cual fue implantado un esquema de objetivos de

inflacién para que pudiera fungir como referencia de la politica monetaria.

La adopcion de este esquema dio los resultados esperados ya que en los

tltimos afios, se observéd una inflacion que oscilaba al rededor de los 3
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puntos porcentuales, con lo que se llegéb a la meta, se estabilizd la
inflacién, las tasas de interés bajaron, lo que se vio reflejado en la

intervencion financiera y el crecimiento econémico.

6.5 Politica Monetaria

La politica monetaria, es el conjunto de acciones llevadas a cabo por el
banco central, con la finalidad de influir en el crecimiento econémico del
pais mediante el manejo de variables monetarias de la economia; y al
igual que la politica fiscal, forman parte de la politica econémica, que es la

estrategia que formula el gobierno para conducir la economia del pais.

La Politica monetaria expansiva, se aplica para aumentar la cantidad de
dinero en circulacion y la restrictiva para reducirlo. Lo anterior se logra

mediante las tasas de interés, el encaje legal y la emisién de dinero.

6.5.1 Objetivos de la politica monetaria:

a. Estabilidad del valor del dinero.
b. Plena ocupacion.

c. Evitar desequilibrios en la balanza de pagos.

Los aspectos que comprende la politica monetaria son: la oferta
monetaria, el tipo de cambio, el tipo de interés bancario, el volumen del

crédito, el costo del dinero y la capacidad de pago del dinero.

A segun sea la estructura econdmica y financiera del pais, dichos factores
tendran una importancia variable y con lo cual dependera la efectividad de

los controles monetarios.

-51-



IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

6.5.2 Instrumentos de la politica monetaria

a. El redescuento. Permite a los bancos tener recursos para realizar
sus actividades. Es un préstamo que otorga el banco central a
instituciones bancarias respaldado por valores o titulos a corto
plazo o mediante préstamos con garantia. A través de este
instrumento controla el volumen de crédito siguiendo una politica
expansiva o restrictiva. La expansiva permite a los bancos bajar las
tasas de interés permitiendo al publico pedir mas créditos y
expandir la cantidad de dinero; la restrictiva consiste en retirar
dinero en circulacion realizando las mismas acciones que la

expansiva pero de forma contraria.

b. Operaciones de mercado de dinero. Son realizadas para obtener
recursos monetarios del publico y se lleva a cabo mediante la
compraventa de bonos y valores gubernamentales, como los
CETES, por ejemplo. Ademas, dichas operaciones regulan el
volumen de crédito.

c. Encaje legal o depodsito bancario. El la cantidad de dinero que se
mantiene como reserva en el banco central por parte de las bancas
comerciales con objeto de restringir o expandir los recursos de que

disponga el banco para prestar al publico.

d. Coeficiente de liquidez. Es la cantidad de dinero que poseen los
bancos para hacer frente a sus obligaciones, permitiendo proteger
los intereses de los ahorradores y depositantes si se llega a

presentar un problema financiero.
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e. Control de crédito. Se logra a través de las tasas de redescuento,
empleo selectivo del depdsito legal, aprobacion de préstamos
bancarios, instrucciones especificas del banco central, controles

directivos de créditos e inversiones y controles selectivos de crédito.
f. Devaluacion. Es la pérdida de valor de una moneda con respecto a

otra.

Mecanismo de transmisién de la politica Monetaria

Canal de:

Tasas de
interés

L =] Demanda
Crédit <
redito Agregada

Acciones del}———>| Tasasde i
Precios de

Banco Interésde [ Inflacién

otros activos

Central Corto Plazo
Tipo de Oferta
. E—
cambio S Agregada
Expectativas Ii

6.5.3 Meta de la politica monetaria en México

Durante los dltimos afios, en México la politica monetaria es conducida de

forma que se puedan alcanzar los siguientes objetivos:

1. Meta inflacionaria
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La politica monetaria de México es conducida con el propésito de alcanzar
una inflacion anual del 3 por ciento y sobretodo de mantenerla alrededor
de ese nivel. Aun y cuando la politica monetaria es conducida para
mantener dicho nivel, su cumplimiento estd sujeto a un cierto grado de
incertidumbre debido a las perturbaciones econémicas como la formacion
de los precios. Se tiene un intervalo de un punto porcentual el cual no
significa que la autoridad monetaria tenga un rango de tolerancia, sino que
representa la inexactitud de que se cumpla el objetivo de la inflacion por
las perturbaciones en que se encuentra expuesta la inflacion medida con
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Los objetivos, como ya se menciond anteriormente son de mantener una
inflaciébn de 3 puntos porcentuales, pero siempre existe la posibilidad de
gue registren desviaciones transitorias debido a la volatilidad en el corto

plazo.

2. Decisiones

Las acciones que lleva a cabo el banco central respecto a la politica
monetaria inciden en la economia y en el nivel de precios. Se deben de
tomar decisiones en base a una evaluacion econ6mica y en las
perspectivas inflacionarias para poder alcanzar dicha meta, debe de
restringir la postura de politica monetaria cuando las presiones son por
parte de la demanda, las presiones seria generalizadas y de no ser
atendidas provocarian un repunte en la inflacién. En el caso de la oferta,
se reflejan cambios en precios relativos los cuales afectan la inflacion pero
de forma temporal.

Para que se tomen las decisiones adecuadas, se debe de realizar una
correcta identificacion del origen de las presiones de inflacion y los efectos
gue pueda causar. Para lo antes mencionado, el Banco de México analiza
sistematicamente la coyuntura econdmica y las presiones inflacionarias,
con el uso de variables e indicadores y utilizando modelos econémicos y

estadisticos.
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Con el resultado del andlisis, se identifican los factores con los cuales se

estima la inflacion y el impacto en la determinacién de precios.

3. Instrumentos utilizados
Los bancos centrales utilizan instrumentos para propiciar que la economia
cuente con las suficientes condiciones monetarias para el cumplimiento de

sus objetivos.

El Instituto Central es el que se encarga de comunicar al publico la postura
la politica monetaria. Desde el afio 2004, los instrumentos principales con
los cuales el Banco de México induce los cambios en la politica monetaria
son el “corto” y las referencias expresadas sobre las condiciones

monetarias que se dan a conocer en los comunicados.

El “corto” expresa las modificaciones en el saldo objetivo para las cuentas
corrientes de la banca central en el Banco de México. Fue utilizado a partir
de 1995. Los sobregiros diarios de las instituciones de crédito conllevan un
cargo de dos veces la tasa de interés de fondeo interbancario diaria. Si se
cuenta con un saldo positivo, el banco comercial incurre en un costo
indirecto, ya que deja de aprovechar otros beneficios por mantener en el
Banco de México recursos ociosos, por lo cual, lo mas conveniente para la

banca es mantener sus cuentas con un saldo igual a cero.

Para modificar su postura de politica monetaria a través del “corto” cambia
el objetivo de saldos diarios. Al haber un sobregiro en las cuentas
corrientes de la banca con el banco de México, representa una restriccion

monetaria.
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Al existir un aumento en el objetivo de saldos diarios, se proporciona
mayor liquidez a las tasas del mercado, lo cual significa una relajacion

monetaria con menores tasas de interés de corto plazo.

4. Comunicacién con el publico

Es indispensable transmitir los objetivos, estrategia, e instrumentos al
publico para que se pueda lograr la estabilidad de precios y alcanzar las
metas propuestas por el banco central, ya que facilita la convergencia de
las expectativas del publico con dichas metas. La transparencia en el
proceso de toma de decisiones permite esclarecer los motivos que
sustentan las acciones tomadas por el Banco de México, generando
certidumbre en el publico.

La comunicacién con el publico contribuye a fortalecer la rendicion de
cuentas del Instituto Central con la sociedad.

Los documentos que apoyan dicha comunicaciéon se encuentran en el
programa monetario Yy los informes sobre la inflacion. Se lleva a cabo
anunciando en fechas previamente establecidas, acompafiadas de un
boletin de prensa informando las posturas de la politica monetaria que

toma la Junta de Gobierno.

6.6 Ajustes en la Balanza de Pagos

El equilibrio de la balanza de pagos es uno de los principales objetivos de
las politicas asumidas por el gobierno de México, las cuales deben de
establecer las fuerzas opuestas que conducen distintas medidas para que

se logre dicho equilibrio y con ello lograr estabilizar la economia del pais.

1. Depreciacién de cambios

La finalidad de la depreciacion de cambios es lograr que el efectivo

generado dentro del territorio nacional permanezca en el, asi como
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aumentar el mismo por medio de la captacion de divisas, para lo cual se

plantea ajustes con las siguientes medidas:

1.1.Cobrar mas en moneda nacional por los giros y transferencias al
exterior
Al aumentar los costos en los servicios de transferencia al exterior, se
influye en el movimiento de éstas, su tendencia disminuiria ya que las
personas tendrian que pagar mas por este servicio y no serian
convenientes dichas transferencias. En nuestro pais, la normatividad
para los giros se expresa en el Reglamento del Servicio de Giros
Telegraficos publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 28

de noviembre de 2006.

1.2. Reduccion de inversiones en el exterior

Fomentar que los ciudadanos mexicanos inviertan dentro del pais
utilizando su propio capital, el cual se vera reflejado en sus propios
intereses y en los de la poblacion. El gobierno, a su vez, se encargara
de hacer del territorio mexicano un lugar atractivo en donde el
inversionista pueda confiar al recibir las utilidades esperadas sin la
necesidad de recurrir al mercado internacional.

La promocién de las inversiones locales no dependen del gobierno,
pero si es regulado, mediante procesos y procedimientos que hagan
posible una atencién eficiente para los ciudadanos, asi como a los
micro, pequefios, medianos y grandes empresarios con programas de

apoyo.
1.3. Reduccidn de gastos de turismo al exterior

Existe una politica de turismo ejecutada a través de la Secretaria de

turismo, por medio de la cual el gobierno desarrolla acciones en
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materia turistica y de mas actividades relacionadas a ello, con la

finalidad de fomentar el turismo tanto interno como externo.

En este caso, la politica sera conducida mediante la promocion de los
lugares turisticos dentro del pais, para que de esta forma, los
mexicanos sean los que lo apoyen y la moneda nacional permanezca

dentro México y no sea destinada al extranjero.

1.4.Fomento a las exportaciones

Existen programas de fomento a las exportaciones llevados a cabo por
medio de la Secretaria de Economia, para que las empresas
mexicanas puedan incorporarse al mercado mundial, con la finalidad
de promover la calidad y la productividad dentro de sus procesos
elevando su competitividad. El gobierno federal ha simplificado los
tramites administrativos para que las exportaciones se realicen con
mayor eficacia, asi como en la reduccion de la carga arancelaria a
todas las partes, insumos y componentes importados al formar parte

del producto terminado con destino a ser exportado.

1.5.Fomento e incremento a la inversibn externa directa (en
actividades productivas)
El gobierno de cada Estado ofrece diferentes incentivos para que
dentro de su territorio se puedan establecer empresas extranjeras con
la finalidad de hacerla mas rentable. Para lo anterior, se otorgan
incentivos fiscales, financieros y politicas de promocién. Algunas de las
razones por las cuales los gobiernos estan cada vez mas interesados
en fomentar la inversion extranjera son muchas, pero las mas
destacadas son la transferencia de tecnologia, captacion de divisas,

efectos en el empleo y mano de obra
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1.6. Fomento e incremento del turismo externo (captacion de divisas)

Para lograr el incremento del turismo extranjero, la politica de turismo
es fomentada por el Estado para promover las zonas de desarrollo
turistico nacional, vigilar las tarifas de los precios de los servicios
turisticos, promover organizaciones turisticas, establecer medidas para
la proteccion del turismo y observar que se cumplan, promover el
desarrollo de la infraestructura turistica, entre otras, con la finalidad de
atraer turistas extranjeros al territorio nacional para captar divisas a

través de los servicios turisticos.

Un ejemplo claro de la captacion de turismo extranjero —sin dejar a un
lado el turismo mexicano- es el programa propuesto por el gobierno
federal llamado “Vive México”, originado a partir de mayo de 2009,
como consecuencia de la contingencia de la influenza H1IN1, como una
estrategia para reactivar la economia, promocionando los lugares
turisticos de México, sirviendo éste, tanto para la captacion de divisas
del exterior, como para evitar que los residentes mexicanos gasten

estos recursos en el extranjero.

Deflacion (mantener fijo el tipo de cambio al patron oro)

2.1.Reduccién de los ingresos nominales, via monetaria (salario
minimo fijo)

El gobierno tiene la facultad de imponer el salario minimo, como una

medida de regular los ingresos de los ciudadanos. Segun el articulo 94

de la Ley Federal del Trabajo, el salario minimo se debe de fijar

mediante la Comisién Nacional de los Salarios Minimos (CONASAMI),

la cual esta integrada por representantes de los trabajadores, de los

patrones y del gobierno.
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La CONASAMI es un organismo publico descentralizado que tiene la
finalidad de llevar a cabo la fijacion de los salarios minimos legales, asi
como actualizar el sistema de salarios minimos como lo son: el salario
minimo general, por &areas geograficas y los salarios minimos

profesionales.

Salario Minimo Nominal

Periodo
2002 39.74 42.15 41.85 38.3
2003 41.53 43.65 43.73 40.3
2004 43.3 45.24 43.35 42.11
2005 45.24 46.8 45.35 44.05
2006 47.05 48.67 47.16 4581
2007 48.88 50.57 49 47.6
2008 50.84 52.59 50.96 49.5
2009 53.19 54.8 53.26 51.95
2010 55.77 57.46 55.84 54.47
2011 58.06 59.82 58.13 56.7

Fuente: CONASAMI

2.2.Reduccién del circulante
2.2.1. Reduccion del efectivo en bancos

Una manera de tener un control sobre el circulante, es
estableciendo las medidas necesarias a través de las instituciones

financieras, las cuales se mencionan a continuacion:

2.2.1.1. Via el coeficiente de liquidez (encaje legal)

El encaje legal son los depésitos que los bancos comerciales
realizan como reservas en un porcentaje de sus recursos, lo
cual limita los recursos disponibles para realizar préstamos al

publico.
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De esta forma, deben de mantener una determinada cantidad de
dinero en efectivo para hacer frente a sus obligaciones, a lo

cual se le conoce como coeficiente de liquidez.

2.2.1.2. Restriccion de préstamos (racionalidad crediticia)

Otra de las medidas implementadas por el Banco de México es
la regulacion de los préstamos manipulando las tasas de interés,
a mayor es la tasa de interés, es mas costoso un préstamo, y
por lo tanto disminuyen las solicitudes de préstamo y asi mismo
el circulante. A raiz de la crisis financiera, la especulacion formoé
parte importante de las tasas de interés como medida del recate

econdémico.

2.2.1.3. Aumento de las tasas de interés activas (tasa lider)

Un incentivo para el inversionista tanto mexicano como
extranjero, es la tasa de interés que se pagaria por tener sus
ahorros invertidos en algun instrumento financiero, en el caso de
México, la tasa lider es la correspondiente a los Certificados de

Tesoreria, la Tasa Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE).

2.2.1.4. Emision de monedas conmemorativas

Al emitir monedas y billetes conmemorativos, se esta
contribuyendo a la reduccién del circulante, esto debido a que
una gran parte de la poblacion opta por guardar algun ejemplar.
Actualmente se tiene presente el bicentenario de la
Independencia de México y el centenario de la Revoluciéon
Mexicana, por lo que el Banco de México, a través de su
gobernador, Guillermo Ortiz dio a conocer la circulacion de 50
millones de billetes de 200 y 100 pesos respectivamente,

ademas de 20 de 37 modelos de monedas de cinco pesos.
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2.3.Reduccién nominal de los salarios
2.3.1. Incremento del costo de la vida (inflacion)
La inflacion es el aumento generalizado de los precios, al subir los
precios de los bienes y servicios, se tienen menos recursos para
comprarlos, las tasas de interés aumentan, lo que genera una

reduccion del circulante.

2.4. Desocupacion (desempleo).
Es la poblacién activa en edad de trabajar que no tiene empleo, y
gozan de una renta menor, lo que disminuye la actividad
econdmica. En la actualidad el creciente desempleo es el resultado
de las irregularidades de la politica econdmica, al no responder a la
demanda de mayores fuentes de trabajo, situacién que se agudiza
por la desaceleracion econdmica, sobretodo en el sector

manufacturero.

Periodo Porcentaje de la poblacion econdmicamente activa

*2007 3.9
*2008 4.2
*2009 6.2

*Periodo comprendido en el tercer trimestre del afio

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Geografia (INEGI)

3. Devaluacién. Conservar el patrén oro, con un tipo de cambio menor —
subvaluado.

Al mantenerse un valor menor de la moneda nacional con respecto a las

monedas extranjeras, los consumidores extranjeros estarian prefiriendo

comprar a México en su moneda, tendrian una mayor cantidad de

producto al importarla de México.

4. Restriccidn a las importaciones
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4.1.Conservar y elevar los aranceles. Imponer Mayores barreras
arancelarias con la finalidad de disminuir el nivel de importaciones,
ocasionando que se eleven los precios para los productos
importados y asi conseguir un mejor posicionamiento de los

productos nacionales en cuanto a los precios.

4.2.Establecer barreras no arancelarias (permisos, cuotas 0 cupos,
normas técnicas, sanitarias, ecoldgicas, otras). Incrementar y hacer
mas restrictivas las normas que se tengan que cumplir para el
acceso de productos extranjeros, ampliando los requerimientos,
logrando reducir la cantidad de importaciones y al mismo tiempo

aumentar su calidad.

4.3.Restricciones o prohibiciones a las importaciones. Las restricciones
del pais hacia determinado tipo de productos puede ser generada
al observarse que dichas importaciones estan generando un riesgo
a la produccién nacional, aunque cabe mencionar que por medio
de los Tratados de Libre Comercio México acuerda con los demas
paises una desgravacion gradual en los aranceles a determinados
productos, pero también cumpliendo con la proteccién a la industria

y a la produccién nacional.

4.4.Fomento a las exportaciones con subsidios. Los subsidios a las
exportaciones son determinados por el gobierno para reducir los
costes en los productos y que éstos obtengan un precio
competitivo en el mercado mundial, generando un aumento en la

demanda extranjera.

5. Control de cambios
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El control de cambios representa una restriccion tanto cualitativa como
cuantitativa impuesta para impedir la salida de divisas aplicando una

reglamentacién administrativa sobre su venta y su compra.

6.7 Agregados monetarios

Los agregados monetarios constituyen la oferta monetaria con la que

cuenta un pais, y se clasifican de la siguiente manera:

« MLl. Es el efectivo en poder del publico, moneda fraccionaria y
billetes, depdésitos transferibles, cheques y cuentas corrientes.

* M2. Es el M1 ademas de los instrumentos bancarios liquidos, como
depésitos a la vista, cuentas bancarias.

« M3. Es el M2 y los instrumentos no bancarios liquidos, como los
depédsitos a corto plazo y en divisas, imposiciones a plazo,
certificados bancarios, bonos a corto plazo

* MA4. Es el M3y los instrumentos financieros a largo plazo, como los

bonos, pagarés

Cifras de los Agregados monetarios en Miles de Pesos:

M1 1,482,312,922.23 | 1,614,128,666.31 | 1,548,552,877,.31
M2= M1+Activos financieros
internos en poder de residentes 6,587,974,217.28 | 6,665,392,591.53 6,661,115,217.90
M3=M2 +Activos financieros
internos en poder de no 6,956,290,381,.89 | 7,046,087,642.97 7,055,786,902.13
residentes

M4=M3+captacion de sucursales
y agencias de bancos mexicanos | 7,030,229,224,.89 | 7,119,940,649.97 | 7,128,998,605.13

en el exterior

Fuente: Banco de México
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6.8 Patréon oro

El patron oro fue usado entre 1870 y 1913. Es un sistema monetario en el
gue los billetes estan respaldados en una determinada cantidad en oro.

La moneda utilizada era simplemente un certificado de los depdsitos en
resguardo de oro, lo cual daba al poseedor la seguridad de que cada
billete tenia una garantia e oro. La unidad monetaria y la cantidad de oro

debian de tener una relacion Idgica.

El emisor de la divisa garantiza poder devolver al poseedor de sus
billetes, la cantidad en oro en ellos representada. Este sistema se
implemento en Bretton Woods, cuando surgié el Fondo Monetario

Internacional.

El flujo de salida de oro, es producido por un déficit en la balanza de
pagos, y si el banco central del pais no toma las medidas necesarias,
causa una contraccion en la oferta monetaria; esto, a su vez, lleva a la
disminucién de los precios interiores con respecto a los de otros paises, lo
que da como resultado un aumento en las exportaciones y reduce las
importaciones, posibilitando la entrada de oro al pais. Se genera un
equilibrio, compensando la entrada y salida de oro, y del mismo modo

actuan los flujos de capital.

Durante la década de los treinta, en los primeros afios de la crisis, este
sistema fue abandonado, porque los precios y los salarios no
descendieron con respecto a la demanda global y en la cantidad de
empleo total recayeron dichos ajustes; la depreciacién del tipo de cambio
no fue tan grave, ya que se tomO esta medida para abaratar las
exportaciones y no para reducir los salarios, medida tomada del resultado

de la presion ejercida por los sindicatos con este tipo de politica.

-65-



IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

Mediante la creacion del FMI y el GATT (ahora OMC) se intento restaurar
la coordinacion de las politicas monetarias de los paises y la libertad del
comercio internacional, esto cuando termind la Segunda Guerra Mundial

Al hablar de un sistema monetario con el patrén oro, no se esta diciendo
gue el circulante sea de monedas de oro fisico, sino de un sistema

respaldado por un bien tangible con valor en si mismo.

Las monedas tuvieron un problema a lo largo de su existencia, este fue el
peso del metal, por lo que se introdujeron los billetes, los cuales son
promesas firmadas de entregar a su portador la cantidad en oro que en
ellos se presenta. Los billetes eran emitidos por el banco, pero este debia
de cuidar la cantidad de circulante con las reservas de oro que
custodiaban en sus cajas fuertes, de lo contrario, perderian la confianza de

sus clientes.

6.8.1 Funcionamiento del sistema del patron oro.

Asi como el patrén oro, también existieron el patrén plata y el bimetalismo,
pero éste ha sido el sistema mas caracteristico de tipos de cambio fijo. El
funcionamiento de este sistema requiere que se fije un precio oficial por
parte del pais en su moneda, asi mismo se debe comprometer a comprar
y a vender a ese precio, permitiendo la oferta y demanda del metal para
importacion o exportacion. Los tipos de cambio quedan determinados por

la relacion entre los precios oficiales en cada divisa.

La principal ventaja del patrén oro, como ya se habia mencionado con
anterioridad es que permite reajustar los desequilibrios en la balanza de
pagos. La base monetaria aumenta cuando las exportaciones son
superiores a las importaciones, como pago a las exportaciones, se recibe

oro, o divisas convertibles en oro y sus reservas aumentan. Se corrige el
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desequilibrio al aumentar la cantidad de dinero en circulacion, crece la
demanda de productos importados y provocando inflacion lo que encarece
los productos nacionales y en este caso se reducen las exportaciones. En
el caso de que exista un déficit en la balanza de pagos, se tiene una
contracciéon de la masa monetaria al disminuir las reservas de oro,
reduciendo la demanda de importaciones y abaratando los productos
nacionales en el exterior. También se presentan algunos inconvenientes
en este sistema, en los paises con déficit se observa una reduccién de su
actividad econémica dando como resultado el desempleo al contraerse la
masa monetaria. En el caso de los paises con superavit, el aumento de
Sus reservas provoca un crecimiento en el circulante y como consecuencia

surge la inflacion.

Algunos otros inconvenientes de este sistema es que beneficiaba en
primera instancia a los paises poseedores de oro, que eran los que tenian
la capacidad de producir mayores cantidades de dinero, lo cual
representaba un desequilibrio al compararlo con los paises que no lo
tienen, aunque con el comercio internacional y a lo largo del tiempo podian
ajustarse al adquirir el metal de los paises que si lo tenian en mayor
proporcion. La cantidad de oro limitaba la cantidad de dinero en
circulacion, a largo plazo la masa monetaria seria insuficiente para hacer
frente a las transacciones derivadas del comercio mundial, lo cual
provocaria una deflacion por la falta de liquidez.Este sistema terminaria en

1944 por las razones especificadas anteriormente.

6.8.2 Desintegracion del patrén oro

Entre los afos 1919 y 1939 las relaciones monetarias internacionales se
vieron influenciadas por la politica econdmica adoptada a causa de la
primera guerra mundial. Los costes y los precios internacionales fueron

reordenados debido a las estrategias presupuestarias y a las
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movilizaciones nacionales, lo que ocasiond la redistribucion de la deuda y
de los activos de los paises. Posteriormente a estos acontecimientos, la
presion de la sociedad influyé sobre la politica fiscal y monetaria. Después
de la guerra, se pretendia volver a la normalidad con un tipo de cambio fijo
del patron oro, pero la situacion que se presentaba en ese momento no lo
permitio, por lo tanto fluctuaron los tipos de cambio, lo cual ocasiono

problemas politicos y un déficit presupuestario en la inflacion.

Antes de 1914 en Gran Bretafia -como uno de los principales paises que
utilizaban este sistema-, pretendia restablecer la paridad del patrén oro tal
y como funcionaba antes de la guerra. La mayor parte del mundo habia
adoptado un patrén oro, pero este no fue conveniente, debido a que los
tipos de cambio no eran adecuados para los costes y los precios vigentes,
hasta que en 1931, Gran Bretafia abandoné el patrén oro. Dos afios
después, surgié una nueva economia mundial, la cual estaba dividida en
tres areas importantes: en el Reino Unido y sus alrededores, con la libra
esterlina, en Estados Unidos encabezaba el délar y el dltimo bloque con
los paises que seguian utilizando el patron oro. Como se menciono
anteriormente, algunos estados mantuvieron cierta posicién frente al
patrén oro, pero fue destruido este planteamiento respecto a la situacion
monetaria, ademas se consideraba un simbolo de normalidad, se
mantenia un tipo de cambio fijjo por medio de las compras y ventas
oficiales de moneda. Paises como Estados Unidos eran los Unicos que
podian mantener los tipos de cambio constantes, debido a que la tasa de
inflaciébn era mas baja, por dos posibles razones: eran apoyados por los
gobiernos monetariamente o por que el gobierno restringia los

movimientos internacionales de bienes y de oro.
A diferencia de los demas paises que pagaban indemnizaciones debido a
la guerra, su economia fue arrastrada a la hiperinflacion, habia pocos

ingresos fiscales, lo cual dio origen a la depresion en Estados Unidos y
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como consecuencia, una recesion en los demas paises a pesar de sus
exportaciones de los productos primarios. Las exportaciones de capital de
Estados Unidos proporcionaron recursos financieros para financiar la
balanza de pagos de estos paises, y al mismo tiempo adoptar una politica
reconstructiva.El patron de cambios oro desaparecio, la depresion y la

baja de volumen en el nivel del comercio mundial.

6.9 Tipo de Cambio

El tipo de cambio juega un papel fundamental en el comercio internacional
ya que permite comparar los precios de los bienes y servicios que sean
producidos en diferentes paises y que al expresarlos se obtienen los
precios relativos, que son los que afectan a los flujos del comercio

internacional.

En la moneda, cada pais expresa los precios de sus bienes y servicios. El
tipo de cambio es el precio de una moneda de un pais en términos de la
moneda de otro. Nos habla del numero de unidades de una moneda que

hay que dar para obtener una unidad de otra moneda.

Se pueden presentar variaciones dentro de los tipos de cambio, las cuales
reciben el nombre de depreciaciones, cuando cae el valor de la moneda
nacional respecto a una divisa, y las apreciaciones, que es el incremento
en el valor de la moneda nacional, que generara un encarecimiento de sus
productos para los extranjeros. Cuando .la moneda de un pais se
deprecia, sus exportaciones se abaratan y sus importaciones se
encarecen. Una apreciacibn de la moneda tiene el efecto contrario:

encarece sus exportaciones y abarata sus importaciones.

6.9.1 Intervenciéon del Banco central

-69-



IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

El banco central de un pais es el encargado de controlar y regular la oferta
monetaria nacional, asi mismo, tiene el monopolio de la emision de
moneda, de fijar su precio y la cantidad en poder del publico. En México,
en el caso del tipo de cambio peso/délar, el Banco de México puede fijar la
cantidad de dinero y permitir que su tipo de cambio flote con respecto a

otra moneda.

6.9.2 Regimenes de los tipos de cambio

a. Tipo de cambio flotante o flexible
El banco central permite que el tipo de cambio se establezca de acuerdo
a la oferta y la demanda del mercado, fija la oferta monetaria pero no

participa ni interviene en los mercados cambiarios.

b. Tipo de cambio fijo

En éste caso, el banco central participa en el mercado cambiario, cuando
la oferta del mercado no corresponde a la demanda al tipo de cambio fijo,
por lo cual, mantiene reservas internacionales. La moneda se puede
devaluar o revaluar respecto a la moneda con la que se encuentran fijada,
cuando el gobierno no tiene la posibilidad de defender su tipo de cambio
fijo.

Existen otras variedades intermedias de los tipos de cambio, ademas de

los fijos y flexibles que son los siguientes:

a. Flotacion manejada
En éste régimen, el banco central permite la flotacion de la moneda pero
en forma moderada, interviniendo en la compra o venta de las reservas
internacionales para enfrentar una apreciacibon 0 depreciacion no

deseada.
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b. Deslizamiento controlado
El curso del tipo de cambio se encuentra fijado. A partir de noviembre de
1991, el Banco de México tuvo que intervenir en el merado cambiario,
vendiendo moneda extranjera, debido a que el peso respecto al ddlar se
depreciaba veinte centavos diarios. Las presiones del mercado apuntaba
hacia una devaluacion diaria mayor, y con la compra de dolares, las

presiones resultarian menores.

6.9.3 Factores determinantes en la variacion del tipo de cambio

6.9.3.1 La ofertay la demanda

La economia moderna esta fundamentada en el andlisis de la oferta y la
demanda, asi como en el sentido comun. El precio de algun bien o servicio
se encuentra fijado mediante el equilibrio, que da como resultado el punto
donde se cruzan la curva de la oferta y la demanda. El precio y la cantidad
ofrecida es el de la cantidad demanda, el cual es fijado por el mercado.

La relacion entre la oferta y la demanda de divisas determinan la
cotizacion o el tipo de cambio. Los flujos internaciones que intervienen en
el comercio y en el capital determinan el punto de equilibrio entre la curva
de la oferta y la demanda.

Factores que intervienen en la oferta y la demanda:

Demanda de divisas. Los factores determinantes de la demanda de

divisas son originados en las transacciones pasivas o débitos de la
balanza de pagos y son los siguientes:

a. Importacién de bienes. Esto se da en el momento de adquirir algin

producto de origen extranjero, necesitamos de divisas para

comprarlo.
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b. Importacion de servicios. La demanda de divisas se da, por
ejemplo, cuando un mexicano viaja a los Estados Unidos y
necesita comprar délares con pesos para pagar su hotel.

c. Salidas de capitales. Se presenta cuando se registra una salida
bruta de capital, esto puede ser el pago de deudas en el extranjero,
ya sean publicas o privadas.

d. Especulacion. Los residentes mexicanos venden pesos para
comprar doélares con el proposito de beneficiarse explicitamente de

una variacion esperada en el tipo de cambio.

Oferta_de divisas. Es la que se origina en las transacciones activas o

créditos de la balanza de pagos, tales como:

a. Exportacion de bienes. Al exportar México el petroleo, la plata o
cualquier otro producto, recibe a cambio la divisa del pais que
adquirid dicho producto. Representa el componente mas estable

b. Exportacion de servicios. La mano de obra (cuando u mexicano
cruza la frontera y trabaja en los Estados Unidos para
posteriormente enviar el dinero a sus familiares mexicanos), el
turismo (lo que los turistas extranjeros pagan en México por recibir
un servicio) y el valor agregado en las maquiladoras (la importacién
de insumos para una maquiladora que posteriormente exportara el
producto terminado) son los principales servicios que México
exporta.

c. Retorno de capitales, endeudamiento externo e inversiones
extranjeras. Cuando un residente extranjero invierte en México en la

Bolsa Mexicana de Valores.

6.9.3.2 Mercado cambiario
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Desde el punto de vista institucional, el mercado cambiario lo constituye el
Banco Central, ya que compra y vende divisas al mayoreo cuando la oferta
est4 total o parcialmente centralizada. La banca comercial, como detallista
vende y compra divisas cuando la oferta es libre 0 no esta centralizada

completamente.

6.9.3.3 Control de cambios

El control de cambios es una restriccion impuesta por los paises para
impedir la estabilidad econ6mica de un pais mediante la salida
indiscriminada de divisas. Se aplica una reglamentacién administrativa
sobre compra y venta de divisas, dando lugar, a que los mecanismos
normales de oferta y demanda queden fuera de operacion. Lo anterior
implica una serie de restricciones cualitativas y/o cualitativas de la entrada
y salida de divisas.

En el caso del importador, el control de cambios limita la cantidad de
moneda que obtiene al cubrir sus compromisos, y que el exportador debe

recibir del extranjero.

Para un empresario, hacen més compleja su practica comercial este tipo
de restricciones, ya que elevan los costos y los riesgos en una

transaccion.

6.9.3.4 Modificaciones de la paridad

Debido a los desequilibrios que se presentan en la balanza de pagos, se
deben de realizar las modificaciones necesarias para ajustar los
componentes de dicha balanza en la actividad econémica del pais para

facilitar su recuperacion.
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Las modificaciones se llevaran a cabo en una revaluacion o devaluacion,

segun el desequilibrio que se presente por un superavit o por un déficit.

Una revaluacion genera desventajas comerciales, ya que afecta la
competitividad en las exportaciones, favoreciendo las importaciones y las
salidas de capital. El pais que revalla recibira menos ingresos por sus

exportaciones.

En cambio, una devaluacion incrementa en los exportadores sus ingresos
en moneda nacional, sin alterar los precios de sus productos, y dard como
resultado un incremento en las exportaciones, que es lo que se busca para
que se dé un equilibrio en la balanza de pagos. Los importadores
necesitarian mas moneda nacional para adquirir el volumen deseado a

importar, disminuyendo las mismas.

6.10 Determinacion del tipo de cambio por el Banco de México

Para solventar las obligaciones de pago en moneda extranjera que se
llevan a cabo dentro o fuera de la Republica Mexicana es conveniente
determinar la equivalencia de la moneda nacional, para lo cual el Banco de
México especifica que es necesario cumplir con un procedimiento para
calcular un tipo de cambio representativo de las cotizaciones presentadas

en el mercado de cambios en diferentes horas del dia.

A. Cada dia habil bancario, el Banco de México obtendra cotizaciones
del tipo de cambio de compra y venta de los E.U.A, para
operaciones liquidables al segundo dia habil siguiente a la fecha de
cotizacion, de instituciones de crédito con operaciones en las que
se reflejen las condiciones predominantes en el mercado de

cambios al mayoreo. La solicitud de tales cotizaciones se deberan
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hacer en tres periodos: de las 9:00 a las 9:59 horas, de las 10:00 a
las 10:59 horas y de las 11:00 a las 12:00 horas. Solamente se
podran efectuar cotizaciones en un periodo por dia.

Dentro de cada uno de dichos periodos, el Banco de México
seleccionard un intervalo de quince minutos para solicitar

cotizaciones de al menos cuatro instituciones de crédito.

La cotizacion que el Banco de México solicitara, sera el monto que
refleje la practica predominante en el mercado de cambios al
mayoreo, y el monto serd el mismo para todos los periodos.

Mediante cualquier medio que deje constancia de la confirmacion
de la cotizacién, deberd ser enviada dicha cotizacion a la

Subgerencia de Cambios Nacionales del Banco de México.

Las cotizaciones gozaran de los efectos mas amplios que en
derecho correspondan y tendréan el caracter de obligatorias e
irrevocables. Deberan ser representativas de las condiciones que
predominen en el mercado de cambios en el momento en que sean

presentadas.

El Banco de México tiene el derecho de dejar sin efecto las

cotizaciones que no se ajusten a dichas normas.

B. Se procede a calcular el tipo de cambio de equilibrio de cada
periodo aplicando el procedimiento que menciona el reglamento
interior del Banco de México. Posteriormente se obtendra el
promedio aritmético de los tres tipos de cambio de equilibrio,

cerrando el resultado a cuatro decimales.
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El tipo de cambio que resulte del procedimiento anterior, sera el que
se publiqgue en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil

bancario siguiente.

6.11 Inversion Extranjera Directa (IED)

“Es la aportaciébn o colocacion de capitales a largo plazo en algunos
paises extranjeros, para la creacion de empresas agricolas, industriales y
de servicios. Las caracteristicas mas importantes de las inversiones
extranjeras directas son: a) significa una ampliacion del capital industrial o
comercial; b) llega paises donde existe relativa estabilidad econémica y
politica; c) hay tres formas de penetracion: en forma independiente
(empresas trasnacionales), asociandose con capitales privados nacionales

y asociandose con capitales publicos nacionales.™

Por medio de las empresas trasnacionales es penetrada la IED
principalmente. Mediante las empresas matrices se controlan las
empresas filiales o subsidiarias. Su importancia se debe al valor de sus
inversiones, del control sobre las empresas que manejan, del tipo de
actividades y de los recursos y el control mundial sobre la tecnologia y los

mercados.

La intervencion que es realizada por parte de los inversionistas extranjeros
es con la finalidad de permanecer por un largo tiempo en el lugar

seleccionado, para intervenir mediante:

a. Participaciones

b. Acciones

4 Zorrilla Arena, Santiago y José Silvestre Méndez Morales, Diccionario de economia, México,
Océano (2da. Ed.), 1985, p.28.
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c. Cuotas en el mercado de valores

La internacionalizacion del capital toma en cuenta los siguientes

supuestos:

a. Que en el momento de dirigir el capital se tenga una investigacion y un
procedimiento para llevar a cabo sus labores, esto significa que el
activo ya cuento con ciertas caracteristicas, con la finalidad de que deje
un rendimiento positivo sobre los costos directos donde inicio la
empresa por primera vez y ahorrar el costo de la investigacion inicial en
el nuevo negocio donde se estaria invirtiendo.

b. EIl rendimiento debe de depender de la produccion local, por lo tanto el
inversionista extranjero para que pueda generar utilidades del nuevo
mercado, debe de tener el conocimiento del lugar a explotar, para que

pueda competir con el inversionista nacional que ya conoce su entorno.

6.11.1 Integracion del marco juridico de la IED

a. Constitucion politica de los Estados Unidos Mexicanos (CPEUM). En
este documento, que es el maximo ordenamiento juridico de México
hace mencién en el articulo 73, fraccion XXIX-F, donde se faculta al
Congreso de la Unién, para expedir leyes que regulen la IE, por lo
tanto, es un ordenamiento federal, asi que las entidades federativas no
pueden legislar sobre ello.

b. Ley de Inversion Extranjera Directa (LIE). Establece una regla general
contenida en el articulo 4°donde menciona que la | nversion Extranjera
puede participar en el capital social de las empresas mexicanas, abrir y
operar negocios, siempre y cuando se acaten las normas
implementadas por el gobierno federal. Esta ley fue creada el 27 de
diciembre de 1993, pero se ha modificado aproximadamente cada dos

afios, debido a la apertura de mas sectores econdémicos y también
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mecanismos para desregularizar y simplificar procedimientos
administrativos.

c. El Reglamento de la Ley de Inversién Extranjera y el Registro Nacional
de Inversiones Extranjeras (RLIE). Precisa desde el punto de vista
administrativo, las disposiciones de la LIE, asi como hacer mas claro el
ordenamiento legal. Surge el 8 de septiembre de 1998.

d. La Resolucion namero 4 de la Comision Nacional de Inversiones
Extranjeras (RG4CNIE)

6.11.2 Comportamiento y evolucion de la Inversibn Extranjera

Directa

Es de gran relevancia conocer la correlacién existente entre los flujos de
IED y las variables que determinan el mercado, la produccion, las politicas

gubernamentales y sobretodo su efectividad.

A principios de los ochentas, se inicié la transformacion econémica al
presenciarse dificultades en los en los modelos de desarrollo que tendrian
la finalidad de generar crecimiento y bienes en la poblacion. En las dos
Gltimas décadas, asi como México, la economia mundial también se
transformo6 para dar una solucion a la ineficiencia productiva y al atraso

tecnoldgico, generado de las politicas proteccionistas.

En el periodo de 1970 a 1982, mejor conocido como la docena tragica, que
abarca el sexenio de Luis Echeverria (1970-1976) y de José Lopez Portillo
(1976-1982), se caracterizd por el nivel que alcanzaron los problemas
socioecondmicos, se experimenté con programas breves que
posteriormente fueron descartados. En el gobierno de Luis Echeverria la
fuga de capitales y la lucha entre el gobierno y los empresarios, se

hicieron presentes.
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El siguiente sexenio, encabezado por Loépez Portillo, inici6 con un
programa de austeridad impuesto por el Fondo Monetario Internacional,
seguido de una dependencia a los préstamos internacionales y la
bancarrota del Estado lo que lo orill6 a tomar acciones como la

nacionalizacion de la banca en 1982.

“El desarrollo compartido” impuesto por Echeverria, hacia mencién al
aumento de los salarios e ingresos, y de esta forma cumplir con sus
propuestas que era promover el empleo y proteger los salarios, dentro de
sus gobiernos “populistas”. Finalmente en 1982 el pais entr6 en crisis, el
gasto gubernamental era limitado, el cual fungia como sostén de la
economia. Pocos invertian en México por las condiciones tan
desfavorables, y a la IED no se le daba mucha importancia, y el mercado

mexicano estaba sobreprotegido en cuestiones comerciales.

A partir de este afio se implementa un modelo neoliberal al entrar Miguel
de la Madrid, existia un déficit fiscal, el sector externo se contrajo, la deuda
externa aumentd, desempleo y una inflacion fuera de control. Era una
necesidad el cambiar el modelo econémico para encontrar una fuente que

generara crecimiento, asi que se opt6 por una politica liberal.

Con la gubernatura de Miguel de la Madrid se reorienta una economia
abierta y un equilibrio de las finanzas publicas, eliminar subsidios y bajar la

inversion publica.

Se tenia que modernizar ante las situaciones presentadas, lo cual significd
apertura, desregularizacion, privatizacién. Se cambio el pais cerrado, a un
pais liberal, eliminando politicas proteccionistas, las cuales no eran

productivas ni competitivas a nivel global, por lo que el pais no podia
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generar exportaciones y por lo tanto la captacion de divisas era nula, asi
gue la IED compensaba la pérdida de divisas y por lo tanto es la forma
adecuada de equilibrar la balanza de pagos. Se notaron los beneficios que
la IED podia dar al pais, las reformas a los regimenes que la regulaban se
vieron modificadas, y se implant6 como una estrategia de crecimiento.En
1985, Meéxico ingresa al Acuerdo General de Tarifas Aduanales y
Comercio (GATT), confirmando un compromiso ante la comunidad
internacional y por lo tanto la oportunidad de abrir sus fronteras

liberalmente al comercio internacional.

Este sexenio fue dificil, la inflacion era de casi 100%, en 1983 el PIB se
redujo en 4.2%, un afio mas tarde se registré un crecimiento de 3.7%. La
inflaciébn también se redujo, aunque seguia alta en 1985, alrededor del
64%. En ese mismo afio, el temblor afecto el precio del petréleo, lo que
ocasion6 una disminucion de las exportaciones, lo que mejoro dos afos

mas tarde, pero no lo suficiente.

Los principales objetivos implementados en la siguiente administracion,
con Carlos Salinas de Gortari, eran disminuir la inflacion y pagar la deuda
externa, objetivos que fueron cumplidos, ya que la deuda externa se
redujo en un 35% vy la inflacion fue de 7% al concluir su administracion.
Estos logros se llevaron a cabo al implementar el pacto de Solidaridad
Econdmica (PSE) que consistia en mantener los precios pero ir

aumentandolos paulatinamente.

En el gobierno de Carlos Salinas se firmé el Tratado de Libre Comercio de
Ameérica del Norte (TLCAN), impulsando las exportaciones y aumentando
la atraccion de las inversiones. Se logré un crecimiento de 3.9%. Se dio la

inversion de portafolio, inversion “golondrina”.
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Al finalizar el sexenio, fue cuando realmente se dio un crecimiento
significativo de la IED. Aunque, cabe mencionar que el asesinato de
Colosio, el EZLN, el asesinato de Francisco Ruiz Massieu generaron un
deterioro en la situacion econdmica, y por lo tanto cierta desconfianza que
se vio reflejada en la salida de capitales, lo que originé la implementacion
de los “tesobonos”, aumento en las tasas de interés para que el dinero
permaneciera en el pais, asi que las personas no podian hacer frente a

sus deudas, y por lo tanto la crisis se hizo presente nuevamente.

Ernesto Zedillo, al inicio de su periodo en 1994, se enfocé en resolver los
problemas generados al final del periodo de Carlos Salinas, era necesario
reestructurar la deuda, reducir de déficit de cuenta corriente, estabilizar al
pais, rescatar el sistema financiero y las reservas. Los errores fueron
corregidos y se recupero México de la crisis, favoreciendo posteriormente
las condiciones del pais para que en el afio 2000, Vicente Fox Quesada
lograra la estabilidad econdémica, la inflacion alcanzé los niveles mas
bajos, del 3%, aunque el crecimiento no se llego a la meta del 7% y solo

se tuvo un crecimiento promedio de 2.3%.

La compra del corporativo Bancomer por parte del banco espariol Bilbao
Vizcaya (BBVA), ocasiond el aumento considerable de la IED en México,
aun asi, Estados Unidos sigue siendo el maximo inversionista en México,

lo cual se analizara detalladamente méas adelante.

En el caso de Felipe Calderon, al llegar al poder en el 2006, mantuvo las
politicas econdmicas, el gasto publico y la inflacion se mantenia bajo
control. En diciembre de el afio 2008 se declaro oficialmente una recesion,
el pais tuvo un crecimiento negativo por dos trimestres seguidos, como
consecuencia de la crisis financiera originada en Estados unidos, lo cual
ha provocado Ultimamente una reduccion en la IED de un 5.3% en el

primer semestre del 2009.
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Inversién Extranjera Directa en millones de délares

Luis Echeverria Alvarez (1970-1976) 1970 200.70
1971 168.00
1972 189.80
1973 287.30
1974 362.20
1975 295.00
José Lopez Portillo (1976-1982) 1976 299.10
1977 327.10
1978 383.30
1979 810.00
1980 1,622.60
1981 1,701.10
Miguel de la Madrid Hurtado (1982-1988) 1982 626.50
1983 683.70
1984 1,429.80
1985 1,729.00
1986 2,424.20
1987 3,877.20
Carlos Salinas de Gortari (1988-1994) 1988 3,157.10
1989 2,499.70
1990 3,722.40
1991 3,565.00
1992 3,599.60
1993 4,900.70
Ernesto Zedillo Ponce de Leén (1994-2000) 1994 10,646.90
1995 8,374.60
1996 7,847.90
1997 12,145.60
1998 8,373.50
1999 13,728.30
Vicente Fox Quesada (2000-2006) 2000 18,019.60
2001 29,817.70
2002 23,728.90
2003 16,521.60
2004 23,681.10
2005 21,976.80
Felipe Calderén Hinojosa 2006 19,428.00
2007 27,528.10
2008 22,481.20
2009 (ene-jun) 9,976.00

Fuente: Secretaria de economia. Direccidn General de Inversidn Extranjera
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6.11.3 Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en la
actualidad.

Los udltimos datos dados a conocer por la Secretaria de Economia, a
través de la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras son del periodo
de enero a junio de 2009, cuyo monto asciende a 9,976.00 millones de
dolares, que en comparacion con un afio anterior, en el 2008 se reduce un
5.3% con 10,536.7. En el periodo del 2009, 2,288 sociedades mexicanas
recurrieron a la IED dentro de su capital social. Dichos datos de estos
periodos se integran en el cuadro 1, y posteriormente, en el cuadro 2 se
muestra la evolucién en periodos anuales desde el afio 1999 hasta el

primer semestre de 2009, los cuales estan integrados de la siguiente

manera.
Inversiéon Extranjera Directa anual en millones de ddlares 2
13,858. 18,019. 29,817. 23,728 23,681, 21,976, 19,428. 27,528. 22,481
Total 6 6 7 9 16,521.6 1 8 0 1 2 9,976.0
Nuevas
inversiones 22,798. 15.174. 14,101.  10,946. 13,517.
notificadas® 6,354.3 8,408.4 4 37,3343 7 7 58008 0 74788 1,467.4
Reinversion de
utilidades
notificadas® 2,333.4 3,850.7 3,861.0 24756 2,093.6 2496.6 3,896.2 7,6944 8,036.3 7,464.0 5,220.3
Cuentas entre
compafiias
notificadas® 51709 5,760.5 3,158.3 6,079.0 7,093.7 7,082.8 7,133.9 59328 59748 7,538.4 32883

Fuente: Secretaria de economia. Direccion General de Inversion Extranjera

1/Cifras del periodo al 30 de junio.

2/Cifras anuales.

3/Total de inversiones generadas de IED notificadas al RNIE.

4/Utilidades generadas de ejercicios anteriores, tanto utilidades retenidas como disminuciones en el capital contable.

5/Compaiiias integradas en los programas IMMEX, que a partir del 1 de noviembre de 2006 incorpora a las empresas con programas de
Fomento y Operacion de la Industria Maquiladora de Exportacién y e | de Importacion Temporal para producir Articulos de Exportacion
(PITEX).
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6.11.4 Canalizacién y promocién del gobierno de la IED

El gobierno actual de Felipe Calderdn, por medio de PROMEXICO esta
implementando politicas estructurales para impulsar los sectores
detonadores del empleo, los cuales son vivienda, turismo y el sector
agropecuario principalmente, ademas de los proyectos de infraestructura;
activar las actividades productivas mediante la intermediacion financiera
de la banca de desarrollo. Lo anterior enfocado principalmente en la IED
procedente de Estados Unidos, ya que genera el 52.9% de la IED en

México en 18,629 compafias mexicanas.

El 50% de la industria maquiladora es de compafias estadounidenses, lo
que representa 41 mil millones de doélares en ventas, y en el 2007
represento la tercera fuente mas importante de ingresos después del

petréleo y las remesas.

En el periodo de enero a junio de 2009, los 9,976.00 millones de dolares
recibidos de IED se canaliz6 principalmente a servicios financieros con el
35.0%, con un 32.4% a la industria manufacturera, el sector comercio con

un 16.1% y otros sectores con el 16.5%.

El gobierno actual estd4 enfocado en realinear la promocién de la IED de
los Estados Unidos hacia México, lo cual se sustenta con lo antes
mencionado y para lograrlo, adopta una politica basada en diez pasos

para promover la IED:

1. Diagnostico, analizando las fortalezas y debilidades del mercado
mexicano, comparando con los Estados Unidos para mejorar la

competencia con los mercados internacionales.
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Revisar el modelo de desarrollo econdmico sub-nacional, analizando
el ambiente legal y regulatorio, ubicacion, infraestructura, cultura, base
industrial utilizando activos, promocion, reformas, incentivos para

obtener:

Inversion Empleos Prosperidad

Incorporar un enfoque basado en resultados. Aumentar la promocion

de la inversion; mejorar la integracion interinstitucional, fortalecer las
funciones; aprovechar la red consular para mejorar la promocion de la

inversion.

Establecer alianzas estratégicas con los empresarios Yy
emprendedores, con asociaciones, instituciones financieras, gobiernos,

incentivos de inversion.

Creacion de una campafia publicitaria permanente, mejorando la
imagen de México como destino de IED; abastecer sitios de Internet
con calidad y servicio resaltando los beneficios con menores requisitos;
crear un centro de atencién; realizar eventos; participacion en foros en

el pais; generar un nuevo lema de México para los inversionistas

Reingenieria de las oficinas de promocion. Revisar la estructura de las
oficinas de gobierno; incentivos para los funcionarios en un esquema
basado en resultados; rotacion de personal; medir el desempefio;
servicio al cliente; relanzamiento del nuevo concepto PROMEXICO;

revisar las oficinas Bancomext.

Proporcionar servicios con atencion personalizada a inversionistas
(SAT, migratorios, IMSS, SER, servicios notariales, permisos Yy

licencias.
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8. Creacion de un centro de negocios para inversionistas, como renta de
oficinas, servicios de traduccion, servicios fiscales, servicios
financieros, servicios juridicos y migratorios, asistencia en el

establecimiento de la empresa.

9. Ombudsman de inversiones. Brindar mayor certidumbre a la IED,
sanciona abusos, emite recomendaciones y logra acuerdos, dedicada a

proteger derechos de los inversionistas.

10.Creacién de un consejo para la inversion. Organo conformado por
inversionistas de los diferentes paises, para presenciar reuniones,

recomendaciones de politica, etc.

Estos diez pasos fungen en cierto modo como una estrategia de generar
un crecimiento economico dentro de la poblacién, aunque se basan
Unicamente en las relaciones comerciales de México con Estados Unidos
y esta dejando en segundo termino a los demas paises con los que se
tienen tratados de libre comercio con los que se podrian implementar las
mismas estrategias adaptandolas a otros paises con los cuales se podrian

llevar a cabo.

Al enfocarse esta politica principalmente con el pais vecino del norte se
pierde la oportunidad de establecer relaciones de inversibn con otros
paises, que probablemente sea arriesgado, pero también representan
oportunidades nuevas de generar crecimiento en México y dejar de

depender de el inversionista mayoritario.

6.11.5 Procedencia de la IED en México

La procedencia de estos recursos fueron siguiendo la tendencia de afios

posteriores, en primer lugar de Estados Unidos con 50.3%, aunque se
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muestra también una inversion mayor por parte de Puerto Rico en este
altimo afio, con una participacion de 23.9%, siguiendo Holanda con 9.2%;

Reino Unido, 7.3%; Espafia, 3.0%; Francia, 2.0% e lIrlanda con una
participacion del 1.5%.

Procedencia de IED en MDD

: 2009(ene-
PAIS 2005 2006 2007 2008 | jun.)
Estados Unidos 11650.3 12443.1 11.665.9 9096.8 5022.4

Canada 441.5 537.9 665.1 2485.5 226.7
Espafia 1198.3 1612.9 5283.8 4338.8 299
Holanda 2439.8 2796.7 4367.5 1320.2 920.6
Reino Unido 13159 1273.7 570.7 1390.3 730.1
Alemania 336 206.8 515.2 314.2 -196.2
Dinamarca 53.8 196.7 89.5 36.3 -7.5
Suecia 334.1 23.2 24.6 79.9 -12.9
Francia 363.9 120.9 200.8 104.9 197.9
Suiza 3129 558.7 602.1 354.2 22.7
Puerto Rico 30.8 19 0 4.3 2386.9
Japon 123.6 -1456.3 376.3 161.4 58.9
Islas Caiman 8.1 0.1 -24.4 -14.6 0.7

Fuente: Secretaria
de economia.

Como se puede analizar en la tabla, los datos muestran que Espafa esta
teniendo una participacion cada vez mas importante, controlando junto con
Estados Unidos las inversiones. Espafia probablemente tomara mayor
importancia, a lo largo de los afios, ya que tiene muchas expectativas para
desarrollar sus inversiones en México, e incluso esta a la espera de la
privatizacion de los sectores energéticos, del agua, y de los sistemas de
pensiones. Este fendmeno ademés de abarcar a México también
surgiendo efecto en los paises del cono sur.

Asi mismo las empresas estadounidenses con mayor participacion en
México son las siguientes:
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Inversién en MDD en México de empresas estadounidenses

Nueva planta de Gamesa
Quaker, en Celaya,
Guanajuato. Construccion de 100 400
bodega e instalacién de 3
lineas de produccion.

Construccion de una planta
para fabricar rastrillos y hojas 250 1700
de afeitar

Inauguracién de la planta de
impresion y corte de papel de
NCR en Nogales, Sonora.
Transformacién de papel en 44 150
productos terminados, asi
como fabricacién de empaques
para transporte.

Apertura del centro de
innovacion y desarrollo de 5 100
productos

Planta en Cuautitlan,
ampliacion de la planta de
motores Chihuahua y nueva

L 3000 4500
planta de transmisiones en
sociedad con Getrag en
Irapuato.
Ampliacién de la planta de
Cuautitlan lzcalli, y 200 4500

construccion de una fabrica en
SLP.

Apertura de una planta
dedicada a productos 100 n.d.
farmacéuticos y nutricionales.
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6.11.6 Conexion entre el crecimiento econdémico y la Inversion

Extranjera Directa

6.11.6.1 Crecimiento econdmico

Es el incremento de las actividades econdmicas, por medio del cual se
observa el desenvolvimiento de las fuerzas productivas, como la fuerza de
trabajo, del capital, de la produccion, de las ventas y el comercio en
términos cuantitativos durante un periodo en la economia de una nacion.

Las formas de medir el crecimiento son mediante las siguientes variables:

* Produccioén total del pais, Producto Interno Bruto (PIB).
» Produccién sectorial; sector agropecuario, industrial y de servicios.

« Por ramas econdmicas; produccién agricola, ganadera, pesquera,

minera, energética y otras.
* Los ingresos generados en el pais.
» Elingreso per capita.
* El nivel de empleo
« El nivel de ahorro e inversion publica, privada o externa.
* Lainfraestructura

* Volumen de ventas

6.11.6.2 EI PIB como principal indicador del crecimiento

Existen diversas formas para medir el bienestar de las personas, pero la
forma basica es por medio del Producto Interno Bruto (PIB Per Capita), el
cual es el resultado de sumar los bienes y servicios de consumo final que
son producidos en un afio, entre el numero de personas que viven en el

pais.
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El PIB proporciona la informaciéon necesaria para saber cuanto es lo que
se tiene por persona en promedio, reflejando el crecimiento econdémico,

aunque también tiene una desventaja, no refleja la distribucion.

El crecimiento de un pais, en términos econémicos, aumenta cuando su

produccion de bienes y servicios aumenta.

Cada pais cuenta con diferentes recursos para producir:

a. Capital natural. Lo que se encuentra disponible en la naturaleza y
no ha sido utilizado por el hombre.

b. Capital fisico. Lo que permite al hombre producir mas que si lo
hiciera con sus propias manos, como la maquinaria, herramientas,
infraestructura.

c. Capital humano. Son todas las personas que trabajan haciendo uso

de sus habilidades y conocimientos para desempefiar una labor.

La productividad es lo que hace més eficiente a un pais, que se logra
produciendo mas con menos recursos, lo cual se obtiene aumentando el
capital humano, propiciando mayor educacion y mejorando las condiciones
de salud de la poblacion, produce mas la gente con una mayor educacion

y con una mejor salud.

La tecnologia también es un factor importante en la productividad, ya que
puede utilizar los mismos recursos para generar una mayor produccion.

Se debe de crear un ambiente atractivo para la inversion y se generen
nuevas empresas, por lo que es fundamental en estabilidad economica e

institucional.
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Otra herramienta importante es el comercio con otros paises, para adquirir
los bienes que cuesta mas producir, lo que da como consecuencia una
mayor competencia, ya que mas personas intervienen en la produccion,

mejora el precio del bien o servicio, y ayuda al crecimiento econdémico.

A largo plazo, el crecimiento logra que se mejore el bienestar de las
personas, al aumentar la cantidad y calidad de los bienes y servicios que
se generen, también aumenta el trabajo y la riqueza, que da como

resultado el desarrollo econémico.

En las ultimas décadas, los flujos de Inversion Extranjera Directa han
influido enormemente en la economia mundial de 1970 a 1989 un 6 %
anual en términos reales; ademas de complementar la inversion regional
genera empleo y transmite conocimientos, lo cual no se ha podido
demostrar que los flujos de inversion extranjera afecten directamente al
crecimiento, como muchas otras variables de la economia, que no pueden
ser resueltos mediante supuestos teoricos, sino que requieren analisis

empiricos, que es la finalidad del presente proyecto.
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México: PIB Per Céapita por Entidad Federativa, 1993-2004
(pesos por habitante a precios de 1993)

Nacional 13,205 13,466 12,415 12,864 13,540 14,025 14,360 15,140 14,969 14917 14,956 15,404
Aguascalientes 13,883 14,376 13,563 14,485 15,619 16,271 16,563 18,405 18,649 18,848 18,880 19,109
Baja California 16,416 16,735 15495 16,075 17,456 17,615 18,424 19,979 18,837 17,929 17,937 19,017
Baja California Sur 17,300 17,277 16,844 17,854 18,094 17,756 17,920 18,845 18,807 18,177 18,545 18,540
Campeche 22,686 22,584 21,282 21,966 22,278 22,481 21,619 23,108 23,795 23,660 25,063 25,198
Coahuila 15,953 16,289 15933 16,865 18,758 19,600 19,994 20,708 20,292 21,131 21,605 22,588
Colima 13,661 13,957 13,155 13,966 14,116 14,549 15,098 15,151 14,523 14,804 14,648 15,189

Chiapas 5,987 6,093 5,976 5,917 6,071 6,240 6,288 6,452 6,437 6,525 6,527 6,735

Chihuahua 16,961 17,468 16,033 16,964 17,942 18,984 19,880 21,836 20,781 20,586 21,157 21,771
Distrito Federal 32,945 33,925 30,850 32,111 33,666 34,589 35576 38,091 37,570 37,936 37,187 37,215
Durango 10,713 11,078 10,545 11,044 11,307 12,212 12,161 12,381 12,787 12913 13,629 14,431
Guanajuato 9,150 9,240 8,743 9,020 9,363 10,563 10,617 11,292 11,282 11,720 11,938 12,532
Guerrero 7,725 7,835 7,336 7,333 7,363 7,569 7,721 7,854 7,884 7,788 7,843 8,045
Hidalgo 8,586 8,626 7,510 8,094 8,427 8,978 9,090 9,386 9,119 8,993 8,954 9,354
Jalisco 13,211 13,330 12,060 12,456 13,081 13,931 14,369 15,020 14,931 14,828 14,641 15,215
México 10,836 10,876 9,748 10,294 10,882 11,125 11,280 11,860 11,806 11,511 11,347 11,629
Michoacan 7,211 7,525 7,270 7,460 8,186 8,147 8,635 8,694 8,583 8,520 8,776 9,194
Morelos 12,713 12,459 10,987 11,203 11,575 12,157 12,572 13,021 13,392 13,193 13,656 13,997
Nayarit 8,770 8,792 7,811 7,966 8,022 8,548 8,833 8,980 9,237 8,989 8,582 9,065
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Nuevo Ledn
Oaxaca
Puebla

Querétaro
Quintana Roo
San Luis Potosi
Sinaloa
Sonora
Tabasco

Tamaulipas
Tlaxcala

Veracruz
Yucatan
Zacatecas

21,883
6,104
8,413
13,772
23,382
9,612
11,443
15,131
8,958
13,302
6,984
8,038
10,113
7,394
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22,449
6,223
8,536

14,361

22,622

10,097

11,262

15,770
8,977

13,969
7,082
8,361

10,442
7,422

20,592
5,884
7,697
13,605
21,008
8,836
10,801
15,104
8,756
12,961
6,687
8,074
9,616
7,426

21,235
5,916
8,241

14,400

21,341
9,287

10,868

15,468
8,678

13,450
7,127
8,157
9,945
7,397

22,801
5,864
8,843

15,752

22,499
9,770

11,041

16,333
8,901

13,912
7,608
8,380

10,367
7,475

24,042
6,020
9,341

16,761

22,861

10,282

11,217

17,124
8,788

14,753
7,684
8,521

10,786
8,142

25,011
6,141
9,936

17,156

21,683

10,485

11,167

17,619
8,861

15,406
7,880
8,505

11,155
7,960

26,577
6,373
10,219
18,073
22,351
11,038
12,008
18,707
9,181
16,334
8,292
8,808
11,971
8,246

26,103
6,422
10,206
17,640
22,441
10,942
12,169
18,586
9,124
15,627
8,359
8,726
12,057
8,489

26,498
6,314
9,959

17,677

21,534

10,928

11,950

17,490
8,846

15,892
8,014
8,699

11,844
9,268

26,814
6,326
10,140
17,312
21,588
11,332
11,945
17,719
8,847
16,496
8,044
8,836
11,923
9,566

28,099
6,485
10,064
17,798
22,349
12,142
12,608
18,729
9,067
17,477
8,416
9,235
12,427
9,801

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI, Sistema de Cuentas

Nacionales, Producto Interno Bruto por Entidad Federativa; Conteo de Poblacion y Vivienda 1995 y el Censo General de Poblacion y Vivienda
2000 y 2005.
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6.11.7 Politicas del gobierno para promover y orientar la IED

El 13 de junio de 2007, por medio de un decreto presidencial, se cre6 un
organismo del Gobierno Federal mexicano llamado Pro México, con la
finalidad de fortalecer la economia mexicana en el entorno internacional, 1o
cual se logrard apoyando el comercio en las actividades exportadoras de
las empresas del pais y dando asesoria para atraer inversion extranjera al

territorio nacional.

El ejecutivo federal, promueve a México, por ser el lugar conveniente,
sustentable, y competitivo para invertir por la seguridad, respaldo y
certeza de sus instituciones, asi mismo, se hace mencion de las
principales cualidades con las que cuenta el pais como su poblacion
capacitada, su ubicacion geogréfica como punto estratégico en el
comercio internacional, su desarrollo de servicios e infraestructura que
generan una participacion en el mercado mundial. Su marco normativo y
legal se fundamenta en reformas energéticas, fiscales, facilitando la

productividad en las inversiones.

La principal finalidad de Pro México es brindar apoyo y asesoria a los
inversionistas interesados en hacer negocios en México ofreciendo
informacion y atencion en cuanto a las leyes reguladoras de la inversion
extranjera y los tramites necesarios para comenzar sus relaciones

comerciales con México.

A pesar de la caida de la IED y de la competitividad, el gobierno ha hecho
un esfuerzo para promover una certeza juridica a la inversion y prevalecer
el estado de derecho. La tarea actual que tiene que llevar a cabo el
gobierno no es facil debido a la situacion por la que se esta pasando, pero

se tienen los elementos necesarios para tomar el liderazgo en cuanto a la
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atraccion de inversién se refiere. En el 2008 los flujos mundiales cayeron
14.5% y en el primer trimestre del 2009 cay6 un 50% en 17 de los 30
paises que integran la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) respecto al 2008. Los recursos se canalizaron
principalmente, a los siguientes sectores:

a. A laindustria manufacturera con un 35%

b. Al comercio con un 32.4%

c. A servicios con un 16.1%

d. A otros sectores 16.5%

Lo anterior tomando en cuenta la participacion que tiene la IED en los

sectores econémicos, los cual se puede ver reflejado en la siguiente tabla:

Inversion Extranjera Directa por sector econdémico

Sectores
Total 29.431 21.097 15.007 22.47 19.881 16.119 9.444
Agropecuario y pesca 64 93 11 17 4 19 -9.6
Mineria y extraccion de
) 22 248 80 146 69 323 676
petréleo
Industrias manufactureras
. . . 5.789 8.651 6.821 12.756 11.565 9.27 4.17
incluidas las maquiladoras
Electricidad y agua 333 398 322 202 192 -97 -28
Construccion 108 349 81 390 282 351 159
Comercio 2.25 1.778 1.398 1.211 2.68 344 838
Transportes y
o 2.782 1.593 1.631 1.254 1.427 385 364
comunicaciones
Servicios financieros 16.424 6.74 2.83 5.575 1.148 2.725 2.736
Servicios sociales,
5 X 1.659 1.247 1.833 918 2.513 2.799 539
profesionales y turismo

Direccién General de Inversion Extranjera de la Secretaria de Economia. Cifras preliminares a junio
de 2007
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6.11.8 Acuerdos para la Promocion y Proteccion Reciproca de las

Inversiones y Tratados de Libre Comercio

Uno de los instrumentos mas importantes que ha utilizado la Secretaria de
Economia, para fortalecer las relaciones de inversion entre los paises es
por medio de los Acuerdos para la Promocién y Proteccion Reciproca de
las Inversiones (APPRI), que garantizan una proteccion juridica de los
flujos de capital destinados al sector productivo, los cuales se han llevado

a cabo con 24 paises.

12 son los Tratados de Libre Comercio, que se han firmado con 44 paises

y ademas cuenta con 3 acuerdos de complementacion econdémica.

6.11.9 Incentivos a la Inversion Extranjera Directa

En un entorno globalizado en el que se compite dia a dia, se tiene que
recurrir a la liberalizacién de los mercados, por lo tanto es necesario
ampliar sus regimenes de inversion. Los incentivos son uno de los
instrumentos utilizados para atraer a los inversores extranjeros, los cuales
implican ayuda financiera, beneficios fiscales, entre otros, que cada vez
van en aumento por lo que implica también una regulacion estableciendo
medidas y controles internacionales respecto a la concesién de incentivos
orientados al desarrollo por parte de los paises receptores como para los

inversores.

Desde el punto de vista de los inversores extranjeros deben de saber
cuales son las condiciones a las que tienen derecho y la proteccién con la
gue cuentan para no ser victimas de la discriminacion, por otro lado, los
paises receptores deben evaluar las condiciones que ofrecen para

promover sus objetivos y si representan una aportacion legal al logro de
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dichos objetivos. Los gobiernos utilizan diferentes tipos de incentivos para
atraer la IED como lo son los incentivos financieros (préstamos,
donaciones), incentivos fiscales (moratorias fiscales y reduccion de
impuestos), y otros incentivos (Servicios subvencionados, infraestructura,
preferencias de mercado, concesiones respecto a las reglamentaciones y
exenciones de normas laborales o ambientales). A continuacion se

muestra en el siguiente recuadro una clasificacion de los tipos de

Incentivos:
Tipos de incentivos
Incentivos Subvenciones para sufragar los costos de
financieros Donaciones para la capital, produccidn, comercializacidon de un
inversion proyecto de inversion
Garantias de crédito Préstamos, garantias, créditos a la exportacion
Seguros de riesgo con | El seguro estatal se ofrece principalmente para
financiacién publica en | cubrir riesgos en el tipo de cambio, devaluacion
inversiones que | de la moneda y riesgos no comerciales como la
impliquen riesgos | inestabilidad politica
comerciales
Oferta de beneficios Reduccion de impuestos sobre la renta de las
Incentivos fiscales sociedades, exoneracién temporal de impuestos
Sobre la inversién de Reduccion  por  depreciacion  acelerada,
capital inversion y reinversion
Mano de obra Reduccion de las cotizaciones a la seguridad

social, o en otros gastos relacionados con la
mano de obra

De acuerdo a las ventas Reduccion del impuesto sobre la renta en
funcién al total de ventas

Importaciones Exencién de impuestos que gravan los bienes de
capital, insumos, materias primas, que
intervienen en el proceso de produccién

Exportaciones Trato preferencial de los ingresos de las
exportaciones, reduccién del impuesto sobre la
renta para actividades que influyan en Ia
captacidon de divisas o para exportaciones de
manufacturas, créditos fiscales, amortizaciones
fiscales para las industrias exportadoras
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Incentivos basados en la | Haciendo mas flexibles las normas ambientales,
Otros incentivos reglamentacion salud, trabajo; exencion temporal de las normas
aplicables

Servicios subvencionados | Infraestructura (telecomunicaciones, agua,
electricidad) con precios inferiores a los
comerciales, y servicios (asistencia en la gestidon
de proyectos, estudios de inversion,
informacion sobre mercados, ayuda en la
capacitacion, asesoria comercial, medios
técnicos para mejorar el control de calidad.

Beneficios de mercado Proteccién de la competencia de las
importaciones, contratos publicos
preferenciales

Privilegios cambiarios Tipos de cambio especiales, eliminacion de
riesgos cambiarios relacionados con los
prestamos del extranjero

Los incentivos surgen como una estrategia para generar el crecimiento en
la region, que si se utilizan adecuadamente ayudan a corregir los
problemas de produccién y a aumentar la competitividad, para lo cual se

han clasificado dichos incentivos a nivel federal y a nivel Estado.

a. Los incentivos federales son realizados por medio de las siguientes

acciones:
* Apoyos econdmicos por medio de CONACYT

» Condonacién de impuestos por medio de la Secretaria de

Hacienda

» Gestion de trdmites por medio de diferentes organismos.

La Secretaria de Economia realiza una evaluacion del proyecto para
definir el tipo de apoyo al que la empresa puede acceder, para lo que la

empresa debe de ser precisa en el tipo de apoyo que esta buscando.

b. Incentivos a nivel Estado:

» Condonacion sobre el impuesto sobre néminas
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* Reduccion de la base del impuesto predial

* Reduccién de la base del impuesto sobre adquisicion de

inmuebles

e Condonacion de derechos del Registro Publico de la

Propiedad y el Comercio
» Condonacion del pago de licencias de uso de suelo
» Condonacion de licencias de construccion
» Condonacién de impuesto sobre vehiculos de motor usados

» Condonacion de derechos de agua potable y drenaje

Dentro de los incentivos que se ofrecen a nivel federal y a nivel Estado, se
ofrece una condonacién en forma gradual de los siguientes estimulos

fiscales:

* Impuesto sobre némina

* Base del impuesto predial

» Base del impuesto sobre adquisicion de inmuebles

» Derechos del registro publico de la propiedad y del comercio
* Impuesto sobre adquisicién de vehiculos de motor usado

» Licencias de construccion y conexion de agua potable

Que de acuerdo al tipo de operacion de cada empresa la condonacion se

observa de la siguiente manera:

a. Empresas en las que no se somete su produccién a un proceso de
transformacion; en el afio 1 y 2 en un 100%, y el afio 3 en un 50%.

b. Empresas a las que se somete su produccién a un proceso de
transformacion y/o que inviertan en infraestructura turistica; el 100%

enelafoly2, enelafio4un80% yun 70% en el afio 5.
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c. Industrias que se instalen en parques industriales y/o que cumplan

con los parametros de inversion se condonara en un 100% del

primer al quinto aflo y el 80% el afio 6y 7.

Incentivos aplicables en el Estado de Michoacan

Dentro del Estado de Michoacan se otorgan incentivos a las empresas que

se instalen o que generen nuevos empleos permanentes en la region lo

cuales se pueden enumerar de la siguiente manera:

a. Adquisiciéon de predios. Donacion de terrenos propiedad del Estado

0 Municipio, en dado caso de que proceda y previa autorizacion del

Congreso

b. Tarifas especiales en Parques industriales. Ofreciendo descuentos

de hasta un 100% en los parques industriales de Contepec, Lazaro

Céardenas, Zacapu, Zamora y Zithcuaro; ademas descuentos y

financiamiento en la ciudad industrial de Morelia, para lo cual es

necesario iniciar la inversion en un plazo no mayor a un afio e

iniciar operaciones antes de los 18 meses.

¢. Reduccién temporal de contribuciones.

Condonacion del Impuesto sobre Nominas

Reduccion de la base del Impuesto Predial y de la base del
Impuesto sobre Adquisicion de Inmuebles

Condonacion de derechos del Registro Puablico de la
Propiedad y del Comercio, del pago de licencias de uso de
suelo, de licencias de construccion, de Impuesto sobre
Vehiculos de Motor Usados y de derechos de agua potable y
drenaje.

Apoyos Econémicos por medio de CONACYT

Estimulos fiscales a través del COECYT
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» Condonacién de Impuestos por medio de la Secretaria de
Hacienda

» Gestion de tramites ante diferentes organismos.

» Programas especiales para especialistas en tecnologia que
participen en el proyecto.

e Cuota minima anual en el impuesto predial por 10 afios a las
nuevas industrias

e Disminucién de derechos en licencias de reparacion,

restauracion y edificacion

d. Apoyo en infraestructura. Construccion de obras especiales en
infraestructura, de naves industriales, vias de comunicacion,
incubacion de nuevos negocios.

e. Financiamiento para la inversion. Programas para financiar una
nueva inversion, apoyo en garantias destinadas a empresas que se

instalen o amplien su planta productiva.

Exencion de derechos por la prestacion de servicios en

procedimientos tales como:
» Inscripcion en el Registro de Comercio
» De escrituras constitutivas
* Emision de bonos y obligaciones
« Aumento de capital de sociedades mercantiles
» Registro de gravamenes
g. Capacitacion. Acceso a becas destinadas a la capacitacion de
trabajadores en nuevos empleos de hasta tres meses.
h. Feria estatal del empleo. Oportunidad de poder disponer de mano
de obra calificada y especializada de acuerdo a la operacion de la

empresa
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Requerimientos para poder acceder a los incentivos dentro del Estado:
» Empresas de nueva creacién que generen 25 o mas empleos
permanentes
» Empresas que amplien su planta productiva que generen mas

de 10 empleos nuevos permanentes

« Empresas que comercialicen o0 produzcan productos

agropecuarios

* Instalacion en parques industriales en un lapso menor a un afio

y 18 meses para iniciar operaciones

Después de haber analizado los tipos de programas impulsados por el
gobierno para atraer inversores extranjeros, cabe mencionar que no existe
una reglamentacion que regule a los incentivos que ofrece cada pais a
nivel internacional, lo que puede generar una competencia desmedida por
parte de los paises en desarrollo que cada vez mas estan luchando por
ser el lugar de destino de industrias trasnacionales.

Desde el punto de vista de las empresas extranjeras, dichos incentivos no
juegan un papel decisivo en el destino de su capital, situacion que el
gobierno no contempla y podria generar un riesgo en el destino de los
recursos, ya que se pueden descuidar los incentivos dirigidos a las
industrias nacionales, en donde también cabe destacar que éstos ultimos
no han obtenido el mismo éxito por la poca difusién entre la poblacion,
donde se piensa que las autoridades estdn mas enfocadas en la

promocién y en el apoyo a las grandes empresas.

6.11.10 Contribucion de la Inversion Extranjera Directa en el

Crecimiento econémico

En los paises en desarrollo se considera a la Inversion Extranjera Directa

como parte fundamental de cualquier sistema econémico abierto debido a
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que puede generar una aceleracion del crecimiento econémico, los cuales

se pueden observar con los siguientes mecanismos:

a. Aumento del capital, y por ende un aumento en la capacidad

productiva del pais.

b. Mayor cantidad de divisas que contribuyen a controlar los
desequilibrios externos, es decir, ayudar a solventar los problemas
en la balanza de pagos y por lo tanto a atenuar los efectos nocivos
sobre el crecimiento.

c. Transferencia de tecnologia, al proporcionar nuevas técnica de
produccion y direccion, administrar con nuevos métodos, para
solucionar el sistema productivo, logrando con esto una mayor
integracion al comercio internacional dando impulso a un ambiente

mas competitivo.

Tanto la Inversion Extranjera como la interna, incrementan el capital de la
economia, contribuyendo a expandir su capacidad productiva, por lo que

podemos analizar a la economia con el siguiente diagrama:

Ingreso
Consumo

En México los flujos de IED estan superando ligeramente el 1% del PIB.
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Cuadro comparativo de IED, Poblacion, Empleo y PIB por Entidad Federativa

2009 | 1,141,943 1.10 428,378.00 14 0.10 | Industria manufacturera | 121,079 1.00 Industria
manufacturera
Aguascalientes
2010 | 1,184,996 1.10 441,656.00 19 0.10 Industria manufacturera 124,996 1.10 Comercio
2009 ND ND ND ND ND ND 319,933 2.80 Industria
manufacturera
Baja California
2010 | 3,155,070 2.80 1,316,670.00 725 4.10 Industria manufacturera ND ND ND
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
Baja California
Sur
2010 | 637,026 0.60 287,285.00 5 ND ND 75,182 0.70 Construccion
2009 | 795,981 0.70 342,136.00 18 ND Comercio 812,661 6.90 Mineria
Campeche
2010 | 822,441 0.70 319,408.00 13 0.10 Comercio 582,362 5.10 Mineria
2009| ND ND ND ND ND ND ND 0.50 Comercioy
transportes
Coahuila
. Industria
2010 | 2,748,391 2.40 1,007,045.00 75 0.40 Industria manufacturera 339,412 3.20
manufacturera
0.3 (Afio Servicios
Colima 2009 | 600,933 0.60 279,836.00 '2008) ND Servicios comunales 60,887 1.80 inmobiliarios y de
alquiler
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2010 | 650,555 0.60 278,866.00 ND ND ND 60,210 0.50 Comercio
1 (Afio Servicios Financieros y
2009 | 4,507,224 4.20 1,676,122.00 ND . 212,350 ND ND
2008) Comercio
Chiapas Servicios
2010 | 4,796,580 4.30 1,582,881.00 2 ND Industria manufacturera 209,655 1.80 inmobiliarios y de
alquiler
. Industria
2009 | 3,391,611 3.20 1,319,995.00 864 7.60 Industria manufacturera 367,052 3.10
. manufacturera
Chihuahua Industri
2010 | 3,406,465 3.20 1,281,375.00 | 1414 8.00 |Industria manufacturera | 354,838 3.10 ndustria
manufacturera
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
Distrito
Federal
2010 | 8,851,080 7.90 3,835,740.00 6986 39.40 Servicios financieros 2,000,930 17.60 Comercio
L . Industria
2009 | 1,550,396 1.40 559,504.00 73 0.60 Servicios financieros 141,352 1.20
manufacturera
Durango
. Industria
2010 | 1,632,934 1.50 550,707.00 212 1.20 Industria manufacturera 146,019 1.30
manufacturera
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
Guanajuato - —
Industria de servicios Industria
2010 | 5,486,372 4.90 1,985,293.00 85 0.50 comunales y 435,051 3.80
manufacturera
manufacturera
168703 Servicios
Guerrero 2009 | 3,139,776 2.90 1,280,862.00 | 1 (2008) ND Servicios comunales (2008) 1.40 inmobiliarios y de
alquiler
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Servicios
2010 | 3,388,768 3.00 1,160,327.00 ND ND ND 169,904 1.50 inmobiliarios y de
alquiler
. Industria
2009 | 2,421,626 2.30 926,295.00 | 40 (2008) 0.20 Industria manufacturera 180,197 1.50
manufacturera
Hidalgo
2010 | 2,665,018 2.40 942,979.00 17 0.10 Comercio 178,062 1.60 Industria
manufacturera
. Industria
2009 | 7,016,648 6.50 2,991,917.00 458 4.00 Industria manufacturera 728,916 6.20
manufacturera
Jalisco
. Industria
2010 | 7,350,682 6.50 2,951,771.00 1153 6.50 Industria manufacturera 722,544 6.30
manufacturera
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
Meéxico
. Industria
2010 | 15,175,862 13.50 5,794,149.00 917 5.20 Industria manufacturera | 1,044,660.00 9.20
manufacturera
2009 | 3,963,965 3.70 1,579,829.00 19 0.20 Servicios comunales 286,813 2.40 Comercio
Michoacan
2010 | 4,351,037 3.90 1,565,351.00 3 Np | Serviciosdetransportes |0, a0 2.50 Comercio
y comunicaciones
. Industria
2009 | 1,674,797 1.60 709,056.00 | 132 (2008) 0.60 Industria manufacturera 120,862 1.00
manufacturera
Morelos
2010 | 1,777,227 1.60 704,275.00 6 ND Comercio 126,366 1.10 Industria
manufacturera
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2009 | 969,528 0.90 428,118.00 ND ND Mineriay extraccionde | ¢q 55 0.60 Comercio
petrdleo
Nayarit
2010 1,084,979 1.00 417,645.00 ND ND Mineria y extraccionde | 5, 37 0.60 Comercio
petrdleo
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
Nuevo Ledn
. Industria
2010 | 4,653,458 4.10 1,867,814.00 5.097 28.80 Industria manufacturera 848,051 7.40
manufacturera
L . Industria
2009 | 3,550,769 3.30 1,456,294.00 22 0.20 Servicios financieros 173,231 1.50
manufacturera
Oaxaca
2010 | 3,801,962 3.40 1,284,973.00 2 nd nd 179,041 1.60 Industria
manufacturera
. Industria
2009 | 5,651,420 5.30 2,246,740.00 143 1.30 Industria manufacturera 394,549 3.30
manufacturera
Puebla
. Industria
2010 | 5,779,829 5.10 2,076,868.00 153 0.90 Industria manufacturera 381,940 3.40
manufacturera
. Industria
2009 | 1,720,611 1.60 646,138.00 231 2.00 Industria manufacturera 214,726 1.80
manufacturera
Querétaro
. Industria
2010 1,827,937 1.60 711,825.00 280 1.60 Industria manufacturera 211,526 1.90
manufacturera
Quintana Roo | 2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
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2010 | 1,325,578 1.40 572,363.00 29 0.20 Construccién 163,936 1.40 Comercio
2009 ND ND ND ND ND ND ND ND ND
San Luis Potosi
Mineria y extracciéon de Industria
2010 | 2,585,518 2.30 913,582.00 ND ND , 213,813 1.80
petrdleo manufacturera
2009 | 2,652,446 2.50 1,122,156.00 9 010 | Mineriayextraccionde | g 35 2.00 Comercio
petrdleo
Sinaloa
2010 | 2,767,761 2.50 1,058,674.00 10 010 | Minerfayextraccionde | 54, 2.10 Comercio
petrdleo
2009 | 2,510,589 2.30 1,001,484.00 | 260 2.30 Mineriay extraccionde |, gg 576 2.40 Industria
petrdleo manufacturera
Sonora
. Industria
2010 | 2,662,480 2.40 1,040,085.00 109 0.60 Industria manufacturera 290,922 2.60
manufacturera
2009 | 2,050,504 1.90 782,212.00 5 ND Industria manufacturera 434,376 3.70 Mineria
Tabasco
2010 | 2,368,603 2.00 772,940.00 ND ND ND 390,035 3.40 Mineria
2009 | 3,193,063 3.00 1,309,200.00 174 1.50 Industria manufacturera 405,268 3.40 Comercio
Tamaulipas
2010 | 3,268,554 2.90 1,238,575.00 231 1.30 Industria manufacturera 354,681 3.10 Comercio

- 108 -




IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

2009 | 1,134,858 1.10 438,898.00 ND ND Industria manufacturera | 61,364 0.50 Industria
manufacturera
Tlaxcala
. Industria
2010 | 1,169,936 1.00 431,624.00 38 0.20 Industria manufacturera 61,239 0.50
manufacturera
2009 | 7,278,663 6.80 2,864,688.00 | 109 np | Construccionelndustria | o), Jag 4.60 Industria
manufacturera manufacturera
Veracruz
2010 | 7,643,194 6.80 2,777,762.00 77 ND Construccion e Industria | - ¢; 350 4.80 Industria
manufacturera manufacturera
2009 | 1,922,005 1.80 879,775.00 ND ND Comercio 158,236 1.30 Comercio
Yucatan
2010 | 1,955,577 1.70 772,049.00 3 0.00 Industria manufacturera 161,758 1.40 Comercio
2009 | 1,379,730 1.30 517,865.00 ND ND Industria manufacturera 90,643 0.80 Comercio
Zacatecas
2010 | 1,490,668 1.30 497,981.00 120 0.70 Industria minera 100,536 0.90 Comercio
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En el cuadro comparativo anterior se pueden observar los niveles de IED,
PIB, empleo y los habitantes por entidad federativa, con el propdsito de
poder comprobar la aportacion de la IED al crecimiento econdémico
tomando como referencia de que una de las forma de medir dicho
crecimiento es mediante el PIB, aunque realmente no se puede sacar una

relacion directa entre ambas variables.
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CAPITULO 7. CONCLUSIONES

Sin lugar a dudas, la IED permite la generacion de empleos, la actividad
productiva que genera trasciende y la competitividad entre los paises en
los mercados internacionales se hace mas fuerte con la finalidad de ver

quien ofrece productos o servicios mas rentables.

México cuenta con una gran ventaja para poder acceder a otros paises, ya
gue es el pais con mayor numero de tratados comerciales en el mundo,
obteniendo con esto un acceso preferencial al mercado internacional y
sobre todo al mercado mas grande del mundo, Estados Unidos de
Ameérica, primer tratado comercial firmado por México después de ser un

pais cerrado con una legislacion negativa hacia la inversion.

Hasta 1980, México fomentaba la inversion en el sector manufacturero
para sustituir importaciones, implementando restricciones con el
intercambio comercial hacia el exterior como tarifas y cuotas de restriccion
en importaciones. La tendencia era mantener los precios agricolas bajos y
expandir el tamafio de las empresas del sector publico estimulando los
ahorros y la inversion por medio de impuestos y créditos asignados por el
mismo. El resultado de este proteccionismo permitié que los precios y los
costos internos excedieran a los internacionales; se podria considerar que
la liberacion comercial de México surgio a partir de 1985, un afio después
se ingresa al General Agreement on tariffs and trade (GATT), con lo que
en se comenzaba la promocion de la Inversién Extranjera y en 1993 se

regula con la publicacion de la Ley de Inversion Extranjera.

Los niveles de Inversién Extranjera Directa comienzan a tomar mayor
importancia en el afio de 1994, de 4,900.70 millones de ddlares aumenta a

10,646.90, y comienza a surgir efectos en la balanza comercial al siguiente
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afio, si bien sigue teniendo un déficit pero en el afio 1995 disminuye de
1,462.90 a 307.70 millones de dolares, dando como resultados posteriores
una balanza comercial con un superavit de 667.5 y 517.2 para el primer

periodo de los afios 1996 y 1997 respectivamente.

La balanza comercial muestra el resultado de las operaciones que se
llevaron a cabo con el resto de los paises por un periodo de tiempo que
normalmente es de un afio, y la importancia de ello se puede demostrar

con lo siguiente:

Pais con déficit

Salida de Oro

Entrada de Oro

Saldo a favor en
las reservas

Saldo negativo en
las reservas

Capital disponible para reactivar la
economia del pais

Mayor Menor
crecimiento < crecimiento

En el caso de México, cuenta con una déficit en su balanza de pagos por
lo que el gobierno implementa medidas que dia a dia se pueden observar
en el tipo de cambio, tasas de interés, etc., para tratar de tener un control y
alcanzar la meta final de cualquier economia, crecer lo cual se mide con
los ingresos que cada ciudadano perciba mediante el PIB, dando

posteriormente un mejor nivel de vida a los ciudadanos.

Es complicado demostrar con estadisticas el supuesto anterior, y la
relacion existente también de la IED con el PIB, el nUmero de empleos,
etc. que son las variables indicadoras de crecimiento, ya que en México no

existe un registro de la relacién directa de estos indicadores, es decir, si la
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IED aumentara, el PIB también aumentaria un determinado porcentaje;
como se pudo observar en los datos presentados en esta investigacion, en
algunos afios se observa un aumento en la IED pero una disminucién del
PIB o al contrario, por lo que se puede explicar con lo siguiente, las
inversiones realizadas durante un periodo de tiempo no muestran un
resultado inmediato, los beneficios son notorios tiempo después lo que si
se puede definir claramente es la aportacion que se realiza de forma
inmediata a la actividad productiva del pais, la cual generarda empleos,
aumenta el ingreso que se transforma en consumo y ahorro, esté ultimo

generando nuevas inversiones.

- 113-



IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

ANEXOS

Inversién Extranjera Directa por Entidad Federativa, 1994-2010 /%

(millones de doélares)

10,6469 83746  7,847.9 12,1456 83735  13,870.6 18,0922  29,821.8 236535  16766.8  24,343.9 22,3349 20,0612  28,707.1 24,2967 13,9781 40889  5499.4 18523 25375 48755  7,363.5
285 271 34.8 18.1 69.1 91.2 81.9 103.8 -14.1 34.4 2512 104.9 1131 204.5 379 06 -17.6 83 46 53 10 14.4
227.1 538.1 4277 679.4 7262 1,169.8 984.3 875.9 9783 7747 995.9 1,101.1 9265 875.2 1,485.7 487.9 204.7 20.5 1227 1400 2332 144.5
83 20,9 346 425 46.8 99.6 81.1 155.1 259.8 106.7 141.9 3824 4163 361.0 149.8 17.9 7.8 18 0.4 7.9 0.1 07
21 0.5 0.0 18 0.1 46 114 209 724 139 47.7 137 106 135 171 2338 97 18 41 276 10 02
1023 1204 147.6 114.4 134.6 2336 3106 189.1 2043 164.4 178.0 154.6 336.0 1233 1,1545 124.7 435 456 1.8 374 50 145
102.9 3.0 4.0 35 4.1 4.4 9.4 3.0 4.8 222 6.9 17 64.3 27.9 23 196 0.0 1.0 2.9 215 0.0 0.9
0.4 0.4 1.0 0.4 0.4 42 22 05 23 13 12.1 15 05 142 05 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
308.4 5287 536.7 504.0 6200 614.9 1,086.8 765.6 634.7 639.8 702.0 1,514.9 1,551.6 1,673.7 14133 993.4 186.4 3121 185.4 309.5 2049 635.1
76029 4,484 47770 66438 40006 62992 90266 21,9315 163358 100353  14051.8 10,7057 10,1455 156448 12,6289 80803 20260  4,313.7 990.6 750.0 3316.7 7202
215 41.0 202 75.2 61.9 245 38.0 40.2 80.2 167.2 79.9 220 107.5 387 578.4 743 127 25.0 338 2.8 05 212
27.4 63 9.8 41.0 106 144.5 47.7 274.8 161.9 2415 731 306.1 833 2416 265.7 72.9 165 26.7 17.4 123 29.6 24
7.1 62.6 26 45 26 343 116 193 15.7 54.9 249 280 26.7 50.8 12 127 5.8 121 212 16.0 219 246
0.1 483 60.2 24 76 08 56 775 48 17 06 3.8 114 23 40.2 02 0.0 0.0 0.1 0.1 00 0.0
64.3 114.4 185.6 2025 362.1 5395 1,195.8 505.0 3206 377.1 546.0 1,256.4 7315 4615 175 570.7 186.9 1359 180.1 67.8 1939 407.8
3405 6112 4121 290.4 747.0 1,409.5 496.4 810.9 7414 6853 35211 811.9 13282 801.4 971.9 1,484.6 668.4 287.2 52.1 581.1 662.8 2.0
85 488 12 4.0 43 63 29.2 7.8 11.8 117 14 60.4 39.9 1,590.3 318 249 18.1 24 03 41 43 02
19.4 67.6 512 27.4 60.8 148.0 67.5 432 9.5 283 2420 -48.2 3109 4528 133.7 553 16 327 5.5 187 218 0.0
56 2.0 36 76 6.1 28.0 448 40.2 19.8 90.7 67.0 104.4 152.7 72.2 25 209 0.4 18 222 0.1 03 0.8
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Nuevo Leén 937.4 704.5 358.4 2,371.4 672.9 1,553.7 2,388.9 2,085.5 2,194.3 1,535.9 1,4423 5,035.4 1,907.6 3,277.3 1,266.1 898.7 377.9 52.6 41.1 427.1 86.5 5,241.7
Oaxaca 0.1 -2.0 03 6.1 0.4 12 -0.1 -1.7 4.5 0.9 31 8.2 10.6 10.5 15.6 223 215 0.1 0.4 0.3 0.4 0.4
Puebla 29.9 25.9 39.2 379.3 37.9 204.6 549.0 499.0 481.0 959.1 766.4 -536.1 421.1 306.8 235.1 60.0 433 53.7 22.6 -59.6 65.5 25.4

Querétaro 1411 42.0 69.8 73.2 125.1 142.2 179.6 204.9 258.0 49.7 126.7 74.5 184.2 1343 402.4 454.1 116.9 62.0 192.4 82.8 32.0 69.4
Quintana Roo 38.6 24.6 255 129.2 43.8 99.0 98.8 129.4 14.4 98.0 79.2 153.6 266.4 352.8 54.5 39.0 139 18.1 10.2 -3.2 13 12
San Luis Potosi 14.8 1353 89.1 11 6.1 208.2 289.9 198.6 10.1 83.9 57.5 127.9 56.4 169.3 86.4 -61.5 -63.5 -4.4 0.9 5.5 19.8 13
Sinaloa 46.2 94.1 28.7 36.0 13.6 41.5 121 62.9 229 222 54.9 222 47.2 41.1 44.6 9.2 19 11 51 11 4.5 0.1
Sonora 107.1 155.4 108.3 159.7 171.1 224.1 416.1 180.0 194.8 123.7 308.1 256.4 312.6 461.0 1,279.8 260.2 89.5 68.2 56.7 45.8 24.0 23.0
Tabasco 0.6 1.2 0.0 7.6 0.4 52.9 38.8 8.6 75.8 25.1 151.0 353 45.1 0.9 352 4.8 4.2 0.2 0.4 0.0 -11 16
Tamaulipas 362.4 393.7 3343 283.7 345.7 462.2 502.6 360.4 310.9 336.6 2332 394.3 526.4 467.4 361.5 189.5 42.0 36.7 417 69.1 -20.6 62.9
Tlaxcala 19.3 11.2 73 39 8.8 44.8 4.4 13.2 -17.1 28.6 136.5 65.3 9.7 15.5 10.4 0.4 -1.2 -2.6 2.8 1.4 -1.2 0.0
Veracruz 10.2 29.0 10.4 37 382 -73.2 245 120.9 165.8 443 18.2 2153 41.3 69.9 47.6 116.7 58.8 49.6 10.4 -2.1 16.9 12.6
Yucatan 48.1 19.8 48.6 14.2 31.0 41.4 55.5 132.9 139 30.9 21.0 52 27.2 55.4 322 -5.4 -0.2 -5.7 -15 2.0 -0.7 -0.5
Zacatecas 13.8 122 111 13.6 13.6 111 12.4 5.7 4.8 0.2 5.1 37 15.5 796.8 1,506.6 36.0 32.4 10.2 -9.1 2.5 3.4 -10.3

n.d.: No disponible.

a: Cifras notificadas al 30 de junio de 2010.

1/ Para el periodo 1994-1998, la inversion extranjera directa (IED) se integra con los montos notificados al RNIE al 31 de diciembre de 2006 y materializados en el afio de
referencia, mas importaciones de activo fijo por parte de empresas maquiladoras con inversidn extranjera.

2/ La informacion geografica de la IED se refiere a la entidad federativa donde se ubica el domicilio del representante legal o de la oficina administrativa de cada empresa (Unico

dato que proporcionan los inversionistas extranjeros cuando notifican al RNIE sus movimientos de inversion), y no necesariamente a la entidad federativa donde se realizan las
inversiones.

-115-




IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

/

Distribucion Sectorial de la Inversion Extranjera Directa? por Entidad Federativa? , 2008/enero-junio >
(participacién porcentual)

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1
0.0 0.0 4.9 0.0 0.2 -0.1 0.0 0.0 0.1 3.1
0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 -0.6 0.0
0.0 -10.3 0.5 0.0 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 7.0 4.6 0.0 0.0 -0.2 0.0 0.0 65.6 6.9

-210.0 93.5 15 26.9 23.8 91.7 105.5 96.7 31.8 33.0
0.0 9.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2
0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.4 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10.0 -0.6 5.9 -9.0 0.0 5.1 0.0 1.9 2.3 4.9
0.0 0.0 9.4 0.0 77.0 1.6 0.0 0.4 0.0 5.4
0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 -1.7 0.3 0.0 0.0
0.0 0.0 -0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
0.0 2.1 68.8 83.6 11 13 -0.7 0.7 0.2 43.5
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0.0 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.7
0.0 0.0 1.4 0.0 -0.2 -0.3 0.0 0.0 0.0 0.8
0.0 0.0 0.0 0.0 -1.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2
0.0 1.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.4
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
300.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8 0.2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -3.0 0.0 0.0 0.0
0.0 -4.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1

1/ Las cifras sobre Inversidn Extranjera Directa se integran con los montos realizados y notificados al RNIE.

2/ La informacién geografica de la IED se refiere a la entidad federativa donde se ubica el domicilio del representante legal o de la oficina administrativa de cada empresa
(Unico dato que proporcionan los inversionistas extranjeros cuando notifican al RNIE sus movimientos de inversion), y no necesariamente a la entidad federativa donde se
realizan las inversiones.

3/ Cifras del 1 de enero al 30 de junio de 2010.

4/ Servicios financieros, de administracion y alquiler de bienes muebles e inmuebles.
5/ Incluye servicios comunales y sociales; hoteles y restaurantes; profesionales, técnicos y personales. Incluye también a los servicios de agricultura, ganaderia, construccion,
transportes, financieros y comercio.

6/ La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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Poblacion Econdmicamente Activa por Entidad Federati

346,934
1,029,371
174,597
253,352
949,610
231,247
1,547,002
1,189,401
3,872,628
569,157
1,693,499
1,245,817
929,395
2,799,120
5,311,168
1,530,063
646,355
409,820
1,648,941
1,346,387
1,859,833
511,109

39,562,404

40,161,543
358,287
1,124,733
189,370
267,875
941,030
243,010
1,662,578
1,260,200
3,875,518
567,444
1,736,662
1,221,321
771,865
2,779,086
5,529,611
1,583,923
639,284
392,924
1,663,026
1,343,440
2,001,705
560,895

(personas)

40,072,856

366,409
1,135,599
192,916
298,327
906,489
266,653
1,703,866
1,238,598
3,817,556
559,705
1,718,520
1,049,620
844,535
2,888,129
5,529,871
1,603,441
629,259
401,306
1,650,409
1,336,246
2,105,415
564,350
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41,085,736

383,323
1,184,055
192,583
307,662
929,669
259,297
1,736,570
1,263,327
3,812,196
541,252
1,913,178
1,164,920
899,032
2,889,330
5,658,379
1,556,195
648,686
395,670
1,675,016
1,382,463
2,186,640
589,534

va, 1998-2004 Y

41,515,672
388,964
1,177,896
205,440
317,809
933,688
262,391
1,639,119
1,262,862
3,851,054
544,038
1,818,909
1,189,668
945,549
2,890,527
5,702,750
1,586,708
658,582
398,200
1,720,353
1,409,610
2,218,269
626,486

43,398,755
406,244
1,263,777
211,625
330,365
969,839
280,681
1,619,349
1,327,764
4,022,011

560,500
1,916,952

1,262,059
996,914
2,971,262
6,238,195
1,609,899
705,619

398,128
1,844,597

1,446,988
2,403,106

631,596




IMPACTO DE L AINVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA

335,473 363,779 364,275 387,521 425,292 484,624
805,797 874,334 886,104 941,024 993,087 952,750
1,066,709 1,016,760 1,092,132 1,123,646 1,166,243 1,179,840
967,301 903,980 945,729 933,394 990,054 1,010,931
724,965 693,369 722,603 750,768 802,354 817,260
1,139,273 1,179,648 1,164,697 1,195,828 1,190,324 1,304,792
373,335 388,301 397,569 412,220 414,084 415,516
2,855,027 2,830,920 2,458,868 2,524,471 2,518,763 2,734,124
686,143 707,383 761,037 766,232 770,194 780,080
513,575 489,282 472,623 481,655 496,405 531,897

1/ Porcentaje de la poblacion de 12 afios y mas que realizarén algun tipo de actividad econdémica o que buscaron activamente hacerlo en los dos meses previos a la semana de
referencia, respecto a la poblacién total.

FUENTE: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con base en informacion de la Encuesta Nacional de Empleo, Secretaria del
Trabajo y Prevision Social (STPS)
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Componentes de la Inversion Extranjera de cartera en México
Cifras trimestrales en millones de ddlares

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

-5,372,297.0 -918,971.0 | 2,006,252.0 | 4,096,635.0
3,585,715.7 4,004,248.4 | 11,172,688.0 | 3,781,799.2
4,803,152.8 9,417,968.0 | 2,469,705.1 | 1,111,234.6
5,735,942.2 3,168,662.0 174,562.1 4,575,463.3
5,330,555.5 8,564,271.6 | 6,590,212.8 | 5,361,430.8
8,156,838.1 5,353,164.8 | 2,740,824.6 632,491.5
6,853,075.0 6,061,458.6 | 16,073,069.3 | 4,349,006.1
7,456,984.6 2,735,112.7 | 4,986,116.9 | 7,460,403.3
6,915,742.4 4,665,699.7 964,147.0 7,382,988.0
11,772,375.6 761,062.0 6,397,593.8 | 9,845,415.6
11,525,645.3 7,178,004.4 | 6,365,061.1 | 4,831,481.4
10,360,570.2 6,288,068.4 | -6,566,657.0 | 9,523,901.3
11,524,947.6 | 10,216,820.0 | 7,909,672.6 | 10,972,031.3
10,540,522.4 | 12,922,830.3 | 4,044,347.0 | -150,201.2
4,456,216.6 5,845,865.6 | 7,145,440.0

Fuente: Banco de México
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Ingresos por Remesas
Cifras trimestrales en millones de ddlares

Ano

1996 932.75 1,172.17 | 1,098.99 | 1,019.76
1997 1,052.15 1,365.79 | 1,302.06 | 1,144.85
1998 1,176.12 1,463.86 | 1,457.22 | 1,529.64
1999 1,253.39 1,562.67 | 1,529.25 | 1,564.25
2000 1,397.88 1,631.16 | 1,734.21 | 1,809.49
2001 2,010.71 2,280.89 | 2,357.98 | 2,245.68
2002 2,174.44 2,578.08 | 2,552.81 | 2,509.12
2003 3,079.28 3,897.52 | 4,128.12 | 3,935.80
2004 3,733.86 4,968.20 | 5,028.02 | 4,601.22
2005 4,487.52 5,733.86 | 5,785.94 | 5,681.37
2006 5,734.33 6,947.56 | 6,666.89 | 6,218.05
2007 5,915.88 6,898.39 | 6,966.97 | 6,287.43
2008 5,756.40 6,823.79 | 6,397.48 | 6,159.69
2009 5,475.83 5,602.79 | 5,356.20 | 4,746.36

Fuente:Banco de México
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Inversion Extranjera Directa por Sector Econdmico

29.431 21.097 15.007 22.47 19.881 16.119 9.444
64 93 11 17 4 19 -9.6

22 248 80 146 69 323 676

5789 8.651 6.821 12.756 11.565 9.27 4.17

333 398 322 202 192 -97 -28

108 349 81 390 282 351 159
225 1778 1398 1211 2.68 344 838

2.782 1593 1.631 1.254 1.427 385 364

16.424 6.74 2.83 5575 1148 2725 2.736

1.659 1.247 1.833 918 2513 2.799 539

Direccion General de Inversion Extranjera de la Secretaria de Economia. Cifras preliminares a junio de 2007
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Principales economias del mundo

Posigon [ PAR [ PB e
1 Estados Unidos 14441
2 Japén 4911
3 China 4327
4 Alemania 3673
5 Francia 2867
6 Reino Unido 2680
7 Italia 2314
8 Rusia 1676
9 Espafa 1602
10 Brasil 1573
11 Canada 1500
12 India 1207
13 México 1088
14 Australia 1013
15 Corea 929
16 Paises Bajos 877
17 Turquia 730
18 Polonia 528
19 Indonesia 512
20 Bélgica 506

Fuente: Fondo Monetario Internacional
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GLOSARIO

Actividad econdémica: es el proceso mediante el cual se obtienen
productos y servicios para cubrir las necesidades y que permiten generar
riquezas.

Arbitraje de divisas : es la compra de una moneda extranjera en donde el
precio es bajo y su venta donde el precio es alto.

Balanza de Pagos: documento donde se registran las transacciones
durante un periodo de tiempo de un pais con el resto del mundo.

Capacidad productiva: es el nivel mas alto de actividad que puede
alcanzar una unidad productiva.

Capital: Factor de produccién con la finalidad de producir riquezas.

Competencia: situacion en la que los agentes econdmicos tienen la
libertad de ofrecer bienes y servicios dentro de un mercado.

Crecimiento econoémico: es el aumento del valor de los bienes y
servicios finales producidos por una economia (mayor produccion de
bienes y servicios, ahorro, inversion). Es el incremento de las actividades
economicas, por medio del cual se observa el desenvolvimiento de las
fuerzas productivas, como la fuerza de trabajo, del capital, de la
produccion, de las ventas y el comercio en términos cuantitativos durante
un periodo en la economia de una nacion.

Devaluacion: es la reduccion en el valor de la moneda nacional con
relacion a una divisa

Divisas: Son los billetes y monedas extranjeras, transferencias bancarias
denominadas en moneda extranjera, otros instrumentos de disponibilidad
inmediata denominados en moneda extranjera.

Especulacion : Aceptacion de un riesgo de cambio de divisas, o posicion
abierta, con la esperanza de obtener una ganancia.

Factores productivos: recursos que al ser combinados al proceso
productivo, agregan valor en la elaboracion de bienes y servicios.

Globalizacion: es un proceso que consiste en la creciente comunicacion e

interdependencia de los paises mediante factores econdémicos, politicos y
culturales.
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Inflacion: Aumento generalizado de los precios.

Inversién: Proceso mediante el cual se obtiene un bien por medio del
capital para obtener una utilidad durante un periodo de tiempo.

Inversién Extranjera Directa: flujos internacionales de capital en los que
la empresa de un pais crea o amplia una filial en otro pais.

Inversién Extranjera Indirecta:  son los actos o contratos por medio de
los cuales el inversionista realiza un aporte tangible o intangible de una
empresa sin llegar a tener participacion accionaria en todo o parte de ella

Mercado de Capitales: (capital market). Una de las divisiones del
mercado de valores que permite la obtencidn de recursos a través de otros
medios que no sea en el de un crédito bancario (ejemplo: una emision de
deuda o de acciones). En él se colocan y negocian valores, tales como
acciones y obligaciones, cuyo objeto es satisfacer las necesidades de
capital de entidades, cuando éstas desean realizar proyectos e inversiones
de largo plazo.

Mercado de dinero : Es aquel mercado que incluye todas las formas de
crédito e inversiones a corto plazo, tales como los descuentos de
documentos comerciales, los pagarés a corto plazo, los descuentos
certificados de depdsitos negociables, reportes, depdsitos a la vista,
pagarés y aceptaciones bancarias. EI mercado de dinero nace de la
relacion de oferentes y demandantes de fondos a corto plazo. Por un lado
particulares, empresas, gobiernos e intermediarios financieros, tienen
fondos temporalmente ociosos, que esperan les generen alguna utilidad v,
por otro, hay particulares, empresas y gobiernos que hecesitan
financiamientos.

Mercado de divisas : es donde los individuos, las empresas y los bancos
compran y venden monedas extranjeras o divisas.

Mercado primario: (primary market). Cuando el titulo es negociado
directamente del emisor al inversionista, representando esto un
movimiento de efectivo para el primero.

Mercado secundario: (secondary market). Cuando el titulo se negocia dos
veces 0 mas, proporcionando liquidez entre inversionistas sin que el emisor
intervenga.

Politica econ6mica: estrategias o acciones planteadas por los gobiernos
de los Estados para influir sobre la economia de los paises.
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Politica monetaria: es parte de la politica monetaria que utiliza la
cantidad de dinero como variable para controlar y mantener la estabilidad
economica.

Riesgo: EIl riesgo es la incertidumbre sobre cudl serd la rentabilidad
efectiva de una inversion

al final un horizonte temporal

Tipo de cambio: Es el precio e una moneda de un pais en términos de la
moneda de otro.
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